
   

Haftanın son işlem gününde yatırımcılar ABD’de açıklanan istihdam verilerine ve G-20 

zirvesindeki gelişmelere odaklandı. ABD’de açıklanan Ağustos ayına ilişkin tarım dışı istihdam 

verisi 169.000 ile beklentilerin altında bir artışa işaret ederken, daha önce 162.000 kişi olarak 

açıklanan Temmuz ayı verisi de 104.000 seviyesine revize edildi. Öte yandan, aynı dönemde iş 

gücüne katılım oranının düşmesine bağlı olarak ülkede işsizlik oranı %7,3 seviyesine geriledi. 

Yatırımcıların farklı iki sinyal veren istihdam göstergelerinden tarım dışı istihdama 

odaklanmaları, Fed’in çıkış stratejisine ilişkin endişeleri hafifletti. Bu çerçevede ülkede 

borsalar yukarı yönlü bir seyir izlerken, önceki gün ECB’nin kararlarının ardından gerileyen 

EUR/USD paritesi 1,32 seviyesine kadar yükseldi.  Öte yandan Cuma günü açıklama yapan 

Chicago Fed Başkanı Evans, ABD ekonomisinin %3 düzeyinde büyüme kaydedebileceğini ve 

enflasyonun da %2 hedefine ulaşacağını belirtti. Evans bu çerçevede, Fed’in varlık alım 

programını daraltmaya bu yıl başlayacağını ancak düşük faiz uygulamasının 2 yıl daha 

sürdürülebileceğini vurguladı. 

G-20 zirvesinde liderlerin gündeminde Suriye’ye yapılması planlanan askeri operasyon vardı. 

ABD Başkanı Obama söz konusu operasyonun gerçekleştirilmesi yönünde görüş bildirirken, 

Rusya Devlet Başkanı Putin Suriye ile ekonomik işbirliği içinde olduklarını ve Suriye’ye silah ve 

insani yardım sağlamaya devam edeceklerini açıkladı. G-20 zirvesinde operasyona ilişkin bir 

anlaşmaya varılamazken, kısa vadede askeri müdahalenin gerçekleştirilemeyeceğine yönelik 

görüşler ağırlık kazandı.  

Çin’de Ağustos ayında ihracat beklentilerin üzerinde artış kaydederken, bu sabah Shanghai 

bileşik endeksi ülkede iktisadi faaliyetin hız kazandığına yönelik görüşlere bağlı olarak %3’ün 

üzerinde artıda. Japonya’da ise piyasalarda olimpiyat kararı ve ülkenin 2. çeyrekte beklentilerin 

üzerinde büyüme  kaydetmesi etkili oluyor. Nitekim, Japonya’da ikinci çeyreğe ilişkin büyüme 

verisi %3,8 düzeyine revize edilirken, bu sabah Nikkei endeksi %2’nin üzerinde yükseldi. Öte 

yandan, 2020 olimpiyatlarını Tokyo’nun kazanmasıyla Japon Yeni, Dolar ve Euro karşısında bu 

sabah geriliyor. 

Euro Alanı’nda piyasalar Cuma günü genel olarak dalgalı bir seyir izlerken ABD’nin istihdam 

verilerinin ardından kazançlarını artırdı. Diğer  yandan, Almanya’da sanayi üretiminin Temmuz 

ayında %1,7 ile beklentilerin oldukça üzerinde gerilemesi bölge ekonomisindeki 

toparlanmanın öngörülenden yavaş gerçekleşebileceğine yönelik görüşleri destekledi.  

Geçtiğimiz hafta Salı günü 9 Eylül’de ek parasal sıkılaştırma uygulamasına giderek bugün en az 

100 milyon USD tutarında döviz satım ihalesi açacağını duyuran TCMB, söz konusu tutarı 

geçtiğimiz hafta içinde 6 kez yukarı yönlü revize etti ve 180 milyon USD tutarına yükseltti. 

Nitekim, TCMB bugün miktar yöntemiyle haftalık repo ihalesi açmayarak istisnai gün 

uygulamasına gidecek ve 16:30’da en az 180 milyon USD tutarında döviz satım ihalesi açacak. 

Cuma günü ilk seansta hafif yukarı yönlü bir seyir izleyen BİST-100 endeksi, ikinci seansta 

ABD’nin istihdam verilerinin ardından kazançlarını %2 düzeyine kadar çıkardı. Ancak, G-20 

zirvesinde yapılan açıklamaların etkisiyle kapanışa doğru kazançlarının bir kısmını geri veren 

endeks günü %0,78 yükselişle 67.232 seviyesinden kapattı.  TL de, haftanın son işlem 

gününde Euro ve Dolar karşısında değer kazanırken, döviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,37 

düzeyine geriledi. 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 10 baz puan 

yükselerek günü %9,55 seviyesinden kapattı. 

ABD’de tarım dışı istihdam artışı beklentilerin altında... 

G-20’de Suriye’ye ilişkin  anlaşma sağlanamadı. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İşsizlik Oranı Ağustos %7,4 %7,3 - - - -

ABD Tarım Dışı İstihdam Ağustos 180.000 169.000

Almanya Sanayi Üretimi Temmuz -%0,5 -%1,7

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Sanayi Üretimi (arındırılmamış) Temmuz %4,7 %3,0

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.502 0,32

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 956 0,85

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 450 0,93

MSCI BRIC Ülkeleri 266 0,89

Dow Jones 14.923 0,10

S&P 500 1.655 0,01

Nasdaq 3.660 0,03

Bovespa 53.749 2,67

Euro Stoxx 50 2.803 1,05

Shanghai* 2.207 3,14

Nikkei* 14.198 2,43

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3179 0,46

USD/JPY 99,1 1,01

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 116,8 0,86

Altın (USD/ons) 1.390,9 1,75

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,94 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 362 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 311 7 bp

CDS-TR (5 yıl) 244 5 bp

VIX 15,9 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 67.232 0,78

USD/TL 2,0435 1,11

Euro/TL 2,7035 0,41

Döviz Sepeti* 2,3735 0,71

Gösterge Tahvil Faizi %9,55 10 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(*)TSİ 08:30 verileridir.

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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