Piyasa Giinliigi iktisadi Arastirmalar Boliimii
11 Eyliil 2013 Eren Demir

Diinya Borsalan Kapamis %Dedisim g, riveye yinelik miidahale olasiligi zayifladi.

MSCI Diinya Borsalan 1529 087 Tirkiye ekonomisi ikinci ceyrekte %4,4 oraninda biiytdd.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 991 1,80 4}

MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 458 020 Suriye’nin, elindeki kimyasal silahlari teslim edebilecegdini aciklamasinin ardindan diin

MSCI BRIC Ulkeler 276 196 de ABD Baskani Obama yaptidi konusmada c¢oziim icin diplomatik yollarin
izlenecegini, bu nedenle kongreden midahale konusunda yapilacak olan oylamayi

Dow Jones 15191 0,854} T N o
ertelemelerini istedidini belirtti. Taraflarin yaptigi aciklamalarin ardindan Suriye’ye

S&P 500 1684 0.73 4 L . . . . . .
yOnelik askeri operasyon ihtimalinin zayiflamasi kiiresel risk algisinin gerilemesine

Nasdaq 3725 0624 adenolurken, finans piyasalarindaki yiikselisi diin de destekledi.

Bovespa 53979 050 {F ) L . N . .
Suriye'ye yonelik miidahale beklentisiyle gectigimiz hafta 117 USD'ye kadar ylikselen

Euro Stoxx 50 2.851 1,80 - . - . g -

uro stox L} Brent tiirli ham petroliin varil fiyati, din 112 USD/varil diizeyine geriledi. Altin

shanghai 2252 063 fiyatlar da %2'ye yakin diistis kaydetti.

Nikkei* 14518 0,66 4

Reuters'in diizenledigi ankete gore 69 katiimcinin yaklasik dortte lct, Fed'in gelecek
hafta gerceklestirecedi para politikasi toplantisinda tahvil alimlarini azaltmaya

(*)TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %oDedisim
FUR/USD L3267 010 4 baslayacadi yoniinde bir karar aciklamasini bekliyor. Beklenti toplantida 10 milyar

USD'lik bir kisintiya gidilecedi yéniinde olusurken, dnceki ankette yer alan miktara
USD/JPY 1004 0,82 4 L i )

kiyasla daha diistik bir tutara isaret ediyor.
Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedisim Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard&Poor's, Arjantin’in kredi notunu
Brent Tarti Petrol (USD/varl) el Lot § bir basamak indirerek B-‘den CCC+ seviyesine diisirdi.
Altin (USD/ons) 13636 168 4k

TUIK'in acikladidi verilere gore, ikinci ceyrekte GSYH gectidimiz yihn ayni ceyregine
Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim  g5re piyasa beklentisi olan %3,5'in lizerinde %4,4 oraninda biiyiime kaydetti.
ABD Hazine Tahvilleri* %2,96 6bp 4+ Boylece, yillik bazda GSYH 2011 yilinin son ceyredinden bu yana en hizli artisini
EMBI(+) (baz puan) 356 1bp {F gerceklestirdi. Yilin ilk yarisi itibariyla dederlendirildiginde ise, Tirkiye ekonomisinin
EMBI-TR (baz puan) 298 4bp b 2012'nin ilk yarisina gére %3,7 oraninda biyiidiigi gordldd. Yilin ikinci ceyredinde ic
CDS-TR (5 y1l) 224 4pp J}  tuketimin hiz kazandigi, kamunun yatirim harcamalarinin artis sergilemeye devam
VIX 145  11p ettigi dikkat cekti. (Ekonomik Biiylime raporumuza buradan ulasabilirsiniz)
(*)10 yillik BDDK'nin acikladigr aylk biilten verilerine gére bankacilik sektdrtintin aktif blylkligi
YurticiPiyasalar Kapamis %Dedisim  Temmuz sonu itibariyla 1.562 milyar TL'ye yiikselirken, net donem kari bir 6nceki yilin ilk
BIST-100 71.788 301 4F  yarisinagore %23,8'lik artisla 16,6 milyar TL seviyesine ulasti. Bu donemde, bankacilik
USD/TL 20123 061 Ik sektortiniin takipteki alacaklar orani %2,76, sermaye yeterlilik rasyosu da %15,93
Euro/TL 26710 051 seviyesinde gerceklesti.
Déviz Sepeti* 23417 0554} TCMB Pazartesi giinii uyguladigi bir giinliik ek sikilastirmanin ardindan diin normal
Gésterge Tahvil Faizi %9,42 2bp 4 gun uygulamasina gecerek, 3 milyar TL'lik 1 hafta vadeli repo ihalesi acti. Ote
(*) 0,5*USD+0,5*EUR yandan, TCMB 16 Eyliil'de bir glinliik ek parasal sikilastirma uygulanacadini ve o giin
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 en az 100 milyon USD tutarinda d6viz satim ihalesi acilacagini duyurdu.
Biiylme (%) 22 40 BiST-100 endeksi Suriye'ye iliskin endiselerin hafiflemesiyle diin de %3'lin tizerinde
Cari Agik (Milyar USD) 47.8 60 ylikselis kaydederek gilinii 71.788 puandan tamamlad. TL, Dolar ve Euro karsisinda
Enflasyon (%) 6.2 6.9 deder kazanirken, giin icinde USD/TL 2,0020°ye kadar geriledi. Déviz sepeti
DIBS Faiz* (%) 8,7 73 (0,5*EUR+0,5*USD) 2,34 seviyesine inerken, 13 Mayis 2015 vadeli gésterge tahvilin
(G) Gerceklesme bilesik faizi de 2 baz puan diiserek kapanista %9,42 diizeyinde gerceklesti.

(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
Yurtici Yurtici
GSYH 2. Ceyrek - %4.,4

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/gsyh_2013q2.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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Kiiresel Borsalar (MSCI) Dolar Endeksi® ve 10 Yil Vadeli
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BIST-100 Endeksi Gosterge Tahvilin Faizi ve TCMB Agirhkh
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goériis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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