
   

Suriye’ye yönelik askeri müdahalenin ertelenebileceği yönündeki haberlerin gündeme 

gelmesiyle küresel piyasalarda azalan risk algısı, borsaların yukarı yönlü seyrinde etkili 

oluyor. Nitekim, önümüzdeki hafta gerçekleştirilecek olan  Fed’in para politikası 

toplantısında varlık alım programının bir miktar daraltılacağı beklentisine rağmen dün 

ABD borsaları, Başkan Obama’nın Suriye’ye yönelik diplomatik girişimlere ağırlık 

verileceğine dair yaptığı açıklamaların etkisiyle genel olarak yukarı yönlü bir seyir 

izledi. Avrupa borsaları da küresel piyasalardaki olumlu havaya paralel dün yükseldi. 

Euro Alanı’nda, iktisadi faaliyettin son dönemde canlanma eğiliminde olduğuna işaret 

eden veri açıklamalarına rağmen söz konusu gelişmenin hedeflere ulaşılması 

noktasında yeterli olamayacağına ilişkin görüşler de gündeme geliyor. Nitekim dün, 

ECB’nin yönetim kurulu üyelerinden Luc Coene Euro Alanı’nın sorunlu 

ekonomilerinden Yunanistan’ın en az bir kez daha mali yardıma ihtiyaç duyabileceğini 

belirterek, ülkede iktisadi faaliyetteki toparlanmanın tedrici bir şekilde 

gerçekleştiğine dikkat çekti. Ayrıca Fransa Maliye Bakanı, 2014 yılına ilişkin büyüme 

tahmininin %1,2’den %0,9’a revize edildiğini açıkladı.  

Geçtiğimiz hafta, Orta Doğu’ya yönelik jeopolitik belirsizlikler nedeniyle 117 USD/varil 

düzeyine kadar yükselen Brent türü ham petrolü fiyatı dün yatay bir seyir izleyerek 

112 USD/varil seviyesinde gerçekleşti.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standard and Poor’s (S&P), yayımlamış 

olduğu raporunda Türkiye ekonomisinin görünümüne ilişkin aşağı yönlü riskler 

olduğunu belirtirken, önümüzdeki dönemde yapılacak seçimleri gerekçe göstererek 

bütçe açığının artabileceğine dikkat çekti. S&P, büyüme tahminleri üzerindeki riskleri 

ise reel faizlerdeki yükseliş, kredilerin artış hızında yavaşlama ve TL’deki değer kaybı 

olarak sıraladı. S&P, kredi notuna ilişkin başlıca risk olarak gösterilen cari açığın ise yılın 

geri kalanında daralabileceğini vurguladı. Öte yandan Maliye Bakanı Mehmet Şimşek 

dün yaptığı açıklamada 2013 yılında bütçe performansının hedeflenenden daha 

olumlu olduğuna dikkat çekerken, kurdaki dalgalanmalara ilişkin Merkez Bankası’nın 

müdahalelerine güveninin tam olduğunu vurguladı. 

Dün, Hazine Müsteşarlığı’ndan yapılan açıklamaya göre IMF, yıllık bazda üye ülkelerin 

ekonomilerine ilişkin değerlendirmelerde bulunduğu raporun hazırlanması 

kapsamında 19 Eylül-1 Ekim tarihleri arasında yurt içinde resmi temaslarda bulunacak. 

Bugün yurt içinde açıklanacak olan Temmuz ayı ödemeler dengesi verileri yakından 

takip edilecek. 

BİST-100 endeksi dün kâr satışlarının etkisiyle günü %0,02 oranında gerileyerek 

71.772 puandan kapattı. USD/TL kuru aşağı yönlü seyrini dün de sürdürürken, 

paritedeki yükselişe bağlı olarak EUR/TL kuru bir miktar yükseldi. Döviz sepeti 

(0,5*EUR+0,5*USD) 2,34 düzeyine yükseldi. 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi ise dün 10 baz puan gerileyerek %9,32 düzeyinden günü tamamladı. 

Yunanistan’ın yeniden mali yardıma ihtiyaç duyabileceği gündemde yer alıyor. 

S&P’den Türkiye ekonomisine ilişkin açıklamalar…  
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - Euro Alanı Sanayi Üretimi Temmuz %0,1 %0,7

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 2-7 Eylül 330.000 323.000

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Cari Denge Temmuz -5,3 mlyr USD -4,4 mlyr USD

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.536 0,43

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 992 0,06

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 460 0,11

MSCI BRIC Ülkeleri 275 0,33

Dow Jones 15.327 0,89

S&P 500 1.689 0,31

Nasdaq 3.725 0,11

Bovespa 53.570 0,76

Euro Stoxx 50 2.863 0,42

Shanghai* 2.256 0,67

Nikkei* 14.368 0,39

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3309 0,32

USD/JPY 99,9 0,54

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 112,2 0,06

Altın (USD/ons) 1.366,1 0,19

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,93 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 352 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 299 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 215 10 bp

VIX 13,8 0,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 71.772 0,02

USD/TL 2,0097 0,13

Euro/TL 2,6767 0,21

Döviz Sepeti* 2,3432 0,07

Gösterge Tahvil Faizi %9,32 10 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Döviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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