
   

ABD’de Ağustos ayına ilişkin açıklanan verilere göre son mali  yılda bütçe açığının %35 

oranında daraldığı görüldü.  Bu yıl içinde uygulamaya koyulan vergi artırımları bu gelişmede 

etkili olurken, savunma harcamalarında gidilen kesinti de bütçe açığının daralmasında rol 

oynadı. Dün ABD’de açıklanan 2-7 Eylül haftasına ilişkin işsizlik maaşı başvuruları 292.000 

düzeyi ile beklentilerin oldukça altında gerçekleşti. Ancak ABD Çalışma Bakanlığı 

başvurulardaki hızlı düşüşün teknik bir aksaklıktan dolayı verilerin tamamlanamamasından 

kaynaklandığını açıkladı. Bugün ABD piyasalarında, gelecek hafta Fed toplantısında alınacak 

kararlara dair ipucu taşıması beklenen perakende satışlar ve tüketici güveni verileri yakından 

takip edilecek. 

Temmuz ayında Euro Alanı’nda sanayi üretimi beklentilerin aksine %1,5 azaldı. Diğer yandan, 

bölgenin sorunlu ekonomilerinden İtalya’da borçlanma maliyetleri ülke içinde devam eden 

siyasi huzursuzlukların da etkisiyle yükselmeye devam ediyor. Ülkede dün gerçekleştirilen 3 

ve 15 yıllık tahvil ihalelerinde toplam 5,5 milyar Euro borçlanıldı. 15 yıllık tahvilin ihalesinde faiz         

%4,88 seviyesinde gerçekleşirken, 3 yıllık tahvilin faizi de Ekim 2012’den bu yana gördüğü en 

yüksek seviyeye çıktı. 

Suriye kriziyle geçtiğimiz haftalarda yükselen altın fiyatları askeri operasyon endişelerinin 

hafiflemesi ve ABD’de işsizlik maaşı başvurularının beklentilerin altında gelmesiyle %3,36’lık 

sert bir düşüş kaydetti. Altın fiyatları bu sabah da aşağı yönlü hareketini sürdürüyor.  

Aralık 2012’de Avrupa Komisyonu’nun onayından geçen ve yaklaşık 6.000 Avrupa bankasını 

kapsaması planlanan “Tek Denetim Mekanizması” Avrupa Parlamentosu tarafından da dün 

kabul edildi. Bankacılık Birliği’nin ilk adımı olarak değerlendirilen denetim mekanizmasının 

2014 yılının ikinci yarısından itibaren hayata geçirilmesi planlanıyor. 

Dün TCMB tarafından açıklanan ödemeler dengesi verilerine göre Temmuz ayında cari işlemler 

açığı 5,8 milyar USD ile piyasa beklentisinin üzerinde gerçekleşti. Yılın ilk 7 aylık döneminde 

cari açık 42,1 milyar USD’ye ulaşırken,  12 aylık kümülatif olarak değerlendirildiğinde ise 55,8 

milyar USD seviyesine yükseldi. Cari açığın genişleme eğilimini sürdürmesinde parasal 

olmayan altın ithalatının önceki aylara kıyasla gerilemekle birlikte yüksek düzeyini koruması 

etkili olurken, Mayıs ayından bu yana nispeten zayıf bir seyir izleyen portföy hareketlerinde 

Temmuz ayında 3 milyar USD’lik net çıkış gerçekleşmesi dikkat çekti. Diğer taraftan, net 

doğrudan yatırımlar ise söz konusu dönemde aylık bazda 1,6 milyar USD ile son 13 ayın en 

yüksek düzeyine ulaştı. Finans ve sigorta faaliyetleri sektöründe gerçekleştirilen doğrudan 

yabancı sermaye girişlerinin bu artışta önemli rol oynadığı görüldü.  (Ödemeler Dengesi 

raporumuza buradan ulaşabilirsiniz) 

BİST-100 endeksi bankacılık hisseleri öncülüğünde beklentilerin bir miktar üstünde gelen cari 

açık verilerine rağmen dün %1,3’lük primle 72.722 puandan kapandı. Bankacılık endeksi de      

%1,67 oranında yükseliş kaydetti. Diğer taraftan, TL Dolar ve Euro karşısında değer kaybetti. 

Döviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,36 düzeyine çıktı. TCMB, ek parasal sıkılaştırma 

uygulayacağını duyurduğu 16 Eylül için belirlenen minimum döviz satım ihalesi tutarını 140 

milyon USD’ye yükseltti. 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise dün aşağı yönlü 

hareketini sürdürdü ve 14 baz puan gerileyerek %9,18 seviyesinden günü tamamladı. 

Euro Alanı’nda Temmuz ayında sanayi üretimi azaldı. 

Cari işlemler açığı beklentilerin üzerinde... 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Sanayi Üretimi Temmuz %0,1 -%1,5 ABD Perakende Satışlar Ağustos %0,4 %0,2

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 2-7 Eylül 330.000 292.000 ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Eylül 82,0 82,1

Yurt İçi Yurt İçi

Cari Denge Temmuz -5,3 mlyr USD -5,8 mlyr USD TCMB Beklenti Anketi Eylül - -

Perakende Satışlar Temmuz - -%4,2

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.533 0,18

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 990 0,15

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 456 0,93

MSCI BRIC Ülkeleri 275 0,22

Dow Jones 15.301 0,17

S&P 500 1.683 0,34

Nasdaq 3.716 0,24

Bovespa 53.307 0,49

Euro Stoxx 50 2.862 0,05

Shanghai* 2.233 1,02

Nikkei* 14.358 0,20

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3297 0,09

USD/JPY 99,5 0,31

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 113,5 1,22

Altın (USD/ons) 1.320,2 3,36

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,92 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 348 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 287 12 bp

CDS-TR (5 yıl) 205 10 bp

VIX 14,3 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 72.722 1,32

USD/TL 2,0279 0,91

Euro/TL 2,7000 0,87

Döviz Sepeti* 2,3640 0,89

Gösterge Tahvil Faizi %9,18 14 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(*)TSİ 08:30 verileridir.

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201307.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201307.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Gamze Can 

Piyasa Günlüğü 

13 Eylül 2013 

800

850

900

950

1.000

1.050

1.100

1.300

1.350

1.400

1.450

1.500

1.550

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi

Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,50

1,75

2,00

2,25

2,50

2,75

3,00

78

79

80

81

82

83

84

85

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli 

ABD Tahvil Faizi 

Dolar Endeksi

Tahvil Faizi (%,sağ eksen)

1.100

1.200

1.300

1.400

1.500

1.600

1.700

90

95

100

105

110

115

120

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

Altın (USD/ons, sağ eksen)
100

150

200

250

300

350

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

EMBI-TR ve 5 Yıl Vadeli CDS-TR Spread

CDS-TR

EMBI-TR

90

95

100

105

110

115

120

125

130

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

USD/GOÜ Para Birimleri

(31.12.2012=100)G.Afrika

Türkiye

Hindistan

Rusya

Brezilya

2,00

2,05

2,10

2,15

2,20

2,25

2,30

2,35

2,40

2,45

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

Döviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]

60.000

65.000

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

95.000

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

BIST-100 Endeksi

4,0

4,5

5,0

5,5

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı

Ortalama Fonlama Maliyeti (%)

Gösterge Tahvilin Faizi

TC MB AOF M

Y
e

re
l p

a
ra

 b
ir

im
in

d
e

 
d

e
ğ

e
r 

k
a

y
b

ı 
Y

e
re

l p
a

ra
 b

ir
im

in
d

e
 

d
e

ğ
e

rl
e

n
m

e
 

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 3 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

Piyasa Günlüğü  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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