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Diinya Borsalari Kapamis  %Dedisim | 5, rence Summers, Fed Baskanhigi adayligindan cekildi.
MSCl Dinya Borsalan 1.534 0.05 Bugtin, yurticinde istihdam ve biitce verileri aciklanacak.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 987 036 4
MSCljaponya Haric Asya Ulkeleri* 463 142 4 Haftanin son islem giiniinde ABD'de aciklanan veriler 6ngorilerin altinda gercekleserek
. llkede iktisadi faaliyetteki toparlanmanin beklentileri heniiz karsilayamadidina yonelik
MSCI BRIC Ulkeleri 274 ) - . . . .. A " PP A o
SCIBRIC Ulkeleri 009 § goriisleri destekledi. Eylil ayina iliskin Michigan Tiiketici Giiven Endeksi ile Agustos ayi
Dow Jones 15376 0494l  perakende satislar verilerinin beklentilerin altinda kalmasi, piyasalarda Fedin para
S&P 500 1688 027 4F  politikalarina yonelik endiseleri bir miktar hafifletti. Ayrica, ABD ve Rusya'nin Suriye'ye iliskin
Nasdaq 3722 017 4 olumlu temaslarda bulunmasi da piyasalardaki risk algisini diistirdii. Bu cercevede, Cuma giini
Bovespa 53798 092 4 ABl.).borsaIan yukan.yonlu bir seyllr |zlle.d|.. Bu ?ellllsmelere ek olarak, Fed'in genisleyici para
politikalarina karsi bir tutum sergiledigini diistiniilen Lawrence Summers'in Fed Baskanlidi
Euro Stoxx 50 2867 018 4 adayhidindan cekildigini duyurmasi piyasalar tarafindan olumlu karsilandi. Zira, piyasalarda
Shanghai* 2.236 001} diger Baskan aday! Janet Yellen'in daha iliml bir para politikasi taraftan olduguna yénelik
Nikkei* 14.405  Kapal =  gorlsler bulunmakta.
(*)TS108:30 verileridir. Bu sabah, Japonya disindaki Asya borsalari endeksi Fed'in genisleyici yondeki para
Pariteler Kapamis %Degdisim qitikalarini siirdiirecedi beklentilerine bagh olarak yiikseliyor. Japonya'da ise piyasalar bugiin
EUR/USD 1,3292 0,04}  tatil nedeniyle kapall.
usb/jpy 993 0204} Fedin para politikalarina iliskin beklentiler nedeniyle Dolar kiiresel piyasalarda deder
Emtia Fiyatlari Kapams %Degisim kay.be:dt?:‘rken, gegtlglllm‘l.z hafta icinde '.ser?c. duglugler kaydeden altin flyajclla“n bu sabah 3‘/Iata.y bir
— . seyir izliyor. Cuma giinii 114 USD/varil diizeyinde gerceklesen Brent tiirli ham petroliin fiyati
Brent Tarti Petrol (USD/varl) 1138 026 4t ise Suriye'ye yonelik endiselerin hafiflemesiyle bu sabah 111 USD/varil seviyesine geriledi.
Altin (USD/ons) 1.326.3 0,46 ‘ﬁ . - . o . L
Basbakan Yardimcisi Ali Babacan 2013 yilinin ikinci ceyredinde beklentileri asan biiylimenin ic
Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim tlketim ile kamu harcamalarindaki artisa bagli olarak gerceklestigini belirterek, bu blyime
ABD Hazine Tahvilleri* %2.90 2bp 4 kompozisyonundan memnun olmadiklarini ifade etti. Ozel sektériin yatinm harcamalarinda ve
net ihracattaki distise dikkat ceken Babacan, mevcut biiyiime kompozisyonunun cari acik
EMBI(+) (baz puan) 347 1bpfF e 5 L
Uizerinde yukari yonli baski yaratacagini vurguladi. Babacan ayrica, 2013 yilinda biyiimenin %
EMBI-TR (baz puan) 292 sbp 4 3-4 arasindaki bir aralikta gerceklesmesini tahmin ettiklerini dile getirdi. Kurdaki
CDS-TR (5 yil) 213 8bp 4F  dalgalanmalara iliskin aciklamalarda da bulunan Babacan, Tirkiye'de serbest kur rejimi
VIX 14,2 0lp+} uygulandigina ve ne hiikiimetin ne de Merkez Bankasi'nin bir kur hedefinin olmadigina dikkat
(*)10 yillik cekti.
YurticiPiyasalar Kapanis  %Dedisim  £y)ij| ay TCMB Beklenti Anketi sonuclarina gére son dénemde kurlarda gbzlenen yukari ysnlii
BIST-100 71635 150 4}  seyrin etkisi piyasa beklentilerinde belirginlesmeye basladi. Yurt ici piyasalar dniimiizdeki
USD/TL 20260 0,09 doneme iliskin enflasyon ve kur tahminlerinde yukari yonli, cari acik beklentilerini ise asag
Euro/TL 26958 016 & yonli revize etti. Anket sonuclarina gore piyasalarda yil sonuna iliskin Dolar kuru beklentisi
1,9952, cari acik beklentisi 58.662 milyon USD, enflasyon beklentisi ise %7,44 seviyesinde
Déviz Sepeti* 23609 0134} . . A S .
gerceklesti. Ankette, Eyliil ayi itibariyla yil sonuna yonelik bliyiime beklentisinin ise %3,5 ile
Gosterge Tahvil Faizi %9,13 5bp ﬂy degismedigi gozlendi.
(*)0,5*USD+0,5*EUR . o i ) ) o .
Tahminlerimi Haftanin son islem giliniinde BIST-100 endeksi dalgali bir seyir izlerken, kapanisa dogru bazi
minierimiz 2012 201 . \ oy T
a e 012(G) 013 hisselere gelen sert satislar nedeniyle glini %1,5 distisle 71.635 puandan kapatti. TL, Cuma
Biiylime (%) 22 40 giinii Dolar ve Euro karsisinda bir miktar deder kazanirken, déviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD)
Cari Acik (Milyar USD) 478 60 2,36 seviyesinde gerceklesti. 13 Mayis 2015 vadeli gbsterge tahvilin bilesik faizi de Cuma giinii
Enflasyon (%) 6,2 6.9 5 baz puan gerileyerek %9,13 seviyesinde gerceklesti.
DIBS Faiz* (%) 8,7 7.3 Yurt icinde bugiin aciklanacak olan istihdam ve biitce verileri takip edilecek.

(G) Gerceklesme
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Perakende Satislar Adustos %0,4 %0,2  ABDNY FedimalatEndeksi Eylil 9,2 8,2
ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi Eylil 82,0 76,8  ABD Sanayi Uretimi Agustos %0,4 %0,0

Euro Alani Enflasyon, nihai Agustos %1,3 %1,3
Yurtici Yurtici
TCMB Beklenti Anketi Eylil - - lssizlik Orani Haziran - %8,8
Perakende Satislar Temmuz - %3,1 Blitce Dengesi Temmuz-Adustos - -1,2mlyr TL

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Kiiresel Borsalar (MSCI) Dolar Endeksi® ve 10 Yil Vadeli
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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