
   

ABD’de sanayi üretimi Ağustos ayında beklentilere paralel artış kaydederken, imalat 

sanayiinde kapasite kullanım oranı %77,8 oldu.  Eylül ayına ilişkin New York  Fed imalat 

endeksi ise tahminlerin altında gerçekleşti. ABD Merkez Bankası’nın (Fed) bugün başlayacak 

ve iki gün sürecek olan para politikası toplantısı piyasaların gündeminde yer alırken, 

piyasalar Fed’in 85 milyar USD’lik varlık alım programında 10 milyar USD’lik kesintiye 

gitmesini bekliyor.  

Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkanı Mario Draghi dün yaptığı açıklamada Euro Alanı’nın 

ikinci çeyrekte kaydettiği %0,3’lük büyümenin memnun edici olduğunu ifade ederken, 

toparlanmanın henüz başlangıç aşamasında olduğuna dikkat çekti. Bölge ekonomisinin 

kırılgan görünümünü sürdürdüğüne ve işgücü piyasalarının zayıf bir performans 

sergilediğine atıfta bulunan Draghi,  ECB'nin faizleri düşük tutmaya devam edeceğini 

belirtti.  Diğer taraftan, Eurostat’ın açıkladığı verilere göre Ağustos ayında Euro Alanı’nda 

enflasyon %1,3 düzeyinde gerçekleşti. 

Dün yurt içinde, mali tatil nedeniyle Temmuz ve Ağustos ayı bütçe verileri birlikte açıklandı. 

Temmuz ayında bütçe, gelirlerdeki %32,2 oranındaki artışın etkisiyle 312 milyon TL fazla 

verdi. Ağustos ayında ise bütçe gelirleri bir önceki yılın aynı ayına göre %5,5 ile sınırlı bir 

yükseliş kaydederek 31,9 milyar TL düzeyinde gerçekleşti. Bütçe harcamaları da bu 

dönemde %10,1 oranında yükselerek 35,1 milyar TL seviyesine ulaştı. Böylece, merkezi 

yönetim bütçe açığı bir önceki yılın aynı ayına göre iki katına çıkarak 3,1 milyar TL düzeyine 

yükseldi. (Bütçe Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz) 

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre Haziran döneminde işsizlik oranı bir önceki yılın aynı 

ayına göre 0,8 puanlık artışla %8,8 düzeyinde gerçekleşti. Aynı dönemde, tarım dışı işsizlik 

oranı da %11’e yükseldi. 

BDDK'nın açıkladığı haftalık bülten verilerine göre 6 Eylül 2013 itibarıyla bankacılık 

sektöründe mevduat hacmi yıl sonuna göre %15,1 artarak 940 milyar TL seviyesine 

yükselirken toplam kredi hacmi de aynı dönemde %22,2 genişleyerek 985 milyar TL 

düzeyinde gerçekleşti. Yıllık bazda ise mevduat artışı %21,5 olurken, kredi artışının %30 ile 

yükseliş trendini sürdürdüğü görüldü. 

Dün BİST-100 endeksi, Lawrence Summers'ın Fed başkan adaylığından çekilmesinin 

ardından Fed’in varlık alım programını daha yavaş daraltacağı yönündeki beklentilerin 

yaratığı iyimserlikle %3,66 oranında artarak günü 74.259 puandan kapattı. 13 Mayıs 2015 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de dün 39 baz puan gerileyerek %9’un altına indi. 

TCMB daha önce ilan ettiği üzere dün 1 hafta vadeli repo ihalesi açmayarak ek parasal 

sıkılaştırma uygulamasına giderken, 180 milyon USD tutarında döviz satım ihalesi 

gerçekleştirdi. TL, Dolar ve Euro karşısında değer kazanırken, döviz sepeti 

(0,5*EUR+0,5*USD) 2,34’e geriledi.  

Bugün TCMB’nin gerçekleştireceği Para Politikası Kurulu toplantısı yakından takip edilecek. 

Toplantıda politika faizinin sabit tutulması beklenirken rezerv opsiyon katsayılarında veya 

döviz cinsi zorunlu karşılıklarda indirim yapılması olasılık dahilinde görülüyor. 

Fed’in para politikası toplantısı bugün başlıyor. 

Merkezi yönetim bütçesi Ağustos’ta açık verdi. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD NY Fed İmalat Endeksi Eylül 9,2 6,3 ABD TÜFE Ağustos %0,2 %0,2

ABD Sanayi Üretimi Ağustos %0,4 %0,4 Almanya ZEW Endeksi Eylül 46 42

Euro Alanı Enflasyon, nihai Ağustos %1,3 %1,3

Yurt İçi Yurt İçi

İşsizlik Oranı Haziran - %8,8 PPK Toplantısı - - -

Bütçe Dengesi Ağustos - -3,1 mlyr TL

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.547 0,83

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.002 1,51

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 463 0,39

MSCI BRIC Ülkeleri 278 1,28

Dow Jones 15.495 0,77

S&P 500 1.698 0,57

Nasdaq 3.718 0,12

Bovespa 53.822 0,04

Euro Stoxx 50 2.895 0,96

Shanghai* 2.211 1,10

Nikkei* 14.339 0,46

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3333 0,31

USD/JPY 99,1 0,29

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 110,4 2,99

Altın (USD/ons) 1.313,4 0,97

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,88 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 336 11 bp

EMBI-TR (baz puan) 278 14 bp

CDS-TR (5 yıl) 203 10 bp

VIX 14,4 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.259 3,66

USD/TL 2,0027 1,15

Euro/TL 2,6717 0,89

Döviz Sepeti* 2,3372 1,00

Gösterge Tahvil Faizi %8,74 39 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(*)TSİ 08:30 verileridir.

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201308.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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