
   

ABD’de tüketici fiyatları Ağustos ayında bir önceki aya göre %0,1 yükselerek son üç ayın en düşük 

artışını kaydetti. Yıllık bazda enflasyon Temmuz’da ulaştığı %2 değerinden gerileyerek %1,5 

seviyesinde gerçekleşirken, bu seviyenin Fed’in hedeflerinin oldukça altında olması varlık 

alımlarında kesintiye gidilirken daha temkinli olunabileceği şeklinde yorumlandı. Bloomberg 

anketine göre piyasalar Fed’in aylık 85 milyar USD’lik varlık alım programında 10 milyar USD’lik 

kesintiye gitmesini bekliyor. Piyasalar Fed kararları öncesinde temkinli seyrederken, ABD borsaları 

düşük hacimle işlem gördü ve hafif yükseliş kaydetti.  

Almanya’da yatırımcı güvenini ölçen ZEW endeksi Eylül ayında beklentilerin üzerinde gelerek son 

üç yılın en yüksek seviyesine ulaştı. Almanya borsası olumlu veri açıklamasına rağmen düşüş 

kaydetti. Avrupa borsaları da dün küresel piyasalarda etkili olan Fed toplantısı gerginliği ile birlikte 

genel olarak aşağı yönlü bir seyir izledi. 

Çin’de konut fiyatları Ağustos ayında %7,48 oranında artış kaydederek yükselişini 8. ayına taşıdı. 

Emlak piyasası balonundan kaygı duyulan ülkede hükümetin önümüzdeki dönemde bu alanda 

atacağı adımlar merak ediliyor.  

Altın fiyatları dün %0,33 oranında bir düşüşle günü tamamlarken bu sabah 1.300 USD/ons’un 

altına geriledi. Petrol fiyatları da Libya’dan gelen üretim artışı haberlerinin etkisiyle 108 USD/varil 

düzeyinin altına indi. 

TCMB’nin dün gerçekleştirdiği Para Politikası Kurulu toplantısında mevcut para politikasında 

herhangi bir değişikliğe gidilmedi. Politika faizi %4,5, gecelik borçlanma faizi %3,5, borç verme 

faizi %7,75, açık piyasa işlemleri kapsamında piyasa yapıcısı bankalara repo işlemleri yoluyla 

tanınan borçlanma imkanı faizi de %6,75 seviyesinde bırakıldı. Zorunlu karşılıklar ve rezerv 

opsiyon katsayıları da piyasa beklentisinin aksine değiştirilmezken, TCMB toplantı sonrası 

yayınladığı basın duyurusunda Para Politikası Kurulu’nun ekonomik görünüme ilişkin 

değerlendirmesine yer verdi. Duyuruda iç talep ve ihracatın katkısıyla büyümenin ılımlı seyrettiği 

belirtilirken, kredi büyüme hızlarının sermaye akımlarındaki yavaşlama, temkinli para politikası ve 

alınan makroihtiyati tedbirler aracılığıyla önümüzdeki dönemde bir miktar düşüş sergileyeceği 

ifade edildi. Enflasyonun da önümüzdeki dönemde düşüş kaydetmesinin öngörüldüğü 

belirtilirken, para politikasının temkinli tutumuna paralel olarak enflasyon orta vadeli hedeflere 

uyum sağlayana kadar gerekli görüldüğü boyutta ve sıklıkta ek parasal sıkılaştırma 

uygulamalarının devreye alınacağı da eklendi.  

Dün yurt içi piyasalarda normal gün uygulaması geçerliydi. TCMB 16.30’da 180 milyon USD 

tutarında döviz satım ihalesi gerçekleştirdi. TL, Dolar karşısında 2 seviyesinin altına gerileyerek bir 

miktar değer kazanırken Euro karşısında yatay seyretti. Döviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,34 

seviyesinde gerçekleşti. Ayrıca, TCMB dün 23 Eylül’de ek parasal sıkılaştırma uygulayacağını ve 

minimum tutarı 100 milyon USD olarak belirlediği bir döviz satım ihalesi düzenleyeceğini duyurdu. 

Bugün de Merkez Bankası piyasaya en az 50 milyon USD tutarında döviz satacağını açıkladı.  

Dün BİST-100 endeksi bankacılık hisseleri öncülüğünde %0,71 oranında artarak günü 74.783 

puan ile son bir ayın zirvesinden kapattı. 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise dün 

12 baz puan yükselişle %8,86’dan günü tamamladı. 

Fed’in Açık Piyasa Komitesi (FOMC) toplantısının bugün ikinci günü. Toplantıda alınan kararlar ve 

Fed’in önümüzdeki döneme ilişkin yeni ekonomik tahminleri bugün Türkiye saati ile 21:00’da 

küresel piyasalarla paylaşılacak. 

Piyasalar Fed toplantısından çıkacak kararları bekliyor. 

TCMB mevcut para politikasında bir değişikliğe gitmedi. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD TÜFE Ağustos %0,2 %0,1 ABD Yeni Konut Satışları Ağustos 917.000 896.000

Almanya ZEW Endeksi Eylül 46,0 49,6 ABD İnşaat Ruhsatları Ağustos 950.000 954.000

Fed Faiz Kararı - - -

Yurt İçi Yurt İçi

PPK Toplantısı - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.547 0,05

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.002 0,07

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 463 0,06

MSCI BRIC Ülkeleri 278 0,16

Dow Jones 15.530 0,23

S&P 500 1.705 0,42

Nasdaq 3.746 0,75

Bovespa 54.271 0,84

Euro Stoxx 50 2.891 0,13

Shanghai* 2.181 0,21

Nikkei* 14.481 1,18

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3357 0,18

USD/JPY 99,1 0,06

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 108,9 1,37

Altın (USD/ons) 1.309,0 0,33

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,86 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 334 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 283 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 200 4 bp

VIX 14,5 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.783 0,71

USD/TL 1,9991 0,18

Euro/TL 2,6728 0,04

Döviz Sepeti* 2,3360 0,05

Gösterge Tahvil Faizi %8,86 12 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(*)TSİ 08:30 verileridir.

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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