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Diinya Borsalar Kapamis %Dedisim  ro siirpriz bir karar ile para politikasinda degisiklige gitmedi.
H5CIBiinya Sorsalan 162 092 4 Orta Vadeli Program bayram tatilinden énce aciklanacak.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1001 014}
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 473 2184 ABD Merkez Bankas (Fed) diin sona eren toplantisinda piyasa beklentisinin
MSCI BRIC Ulkeleri 279 0164 aksine tahvil alim programinin biytklugtnd dedistirmezken, biytime
Dow Jones 15677 0954 tahminlerini asagi yonli revize etti. Bu cercevede, daha dnce %2,3-2,6
S&P500 1726 1224 araldinda olan 2013 yili biyime tahminini %2-2,3'e distren Fed, 2014
Nasdaq 3784 1014 Ylindaise ABD ekonomisi icin %2,9-3,1 civarinda bliylime dngdriyor. Fed
Bovespa 55703 264 Baskani Ben Bernanke tahvil alimlarinin bu yil icinde azaltilmaya baslanacadi
Euro Stoxx 50 2908 062 4 yoniinde taahhiitte bulunmayi reddederken, politika yapicilarin ekonomide
Shanghai* 2192 050 4 sdrdirdlebilir biiyliimeye isaret eden daha fazla veri gormek icin zaman
Nikkel* AEEe 128 4 istedigini belirtti. Kararin ardindan EUR/USD paritesi Subat ayindan bu yana en
(*)TS108:30 verileridir. yuksek diizeyine cikarken, ABD borsalari giinti %1 civarinda artida tamamladi.
Pariteler Kapamis %Degisim  ABD 10 yillik hazine tahvillerinin faizi de 17 baz puan birden geriledi.
EUR/USD 13521 123 4 Fed'in kararlari emtia fiyatlarinin da yukar yonli bir seyir izlemesinde etkili
USD/IPY 579 1198 oidu. Altin fiyatlan 55 USD birden yiikselerek 1.365 USD/ons seviyesine
Emtia Fiyatlar Kapanis %Degisim cikarken, petrol fiyatlar da %2'ye yakin artis kaydetti.
Brent Turd Petrol (USD/varil 1110 1904 By sabah, Fed kararlaninin yurt ici piyasalara yansimasi USD/TL'nin 1,9475 ile
Altin (USD/ons) 13645 4244 5o bir ayin en diisiik seviyesine gerilemesinde etkili oldu. EUR/TL de 2,63
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim dlzeyine kadar duistl. Doviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) bu sabah 2,29
ABD Hazine Tahvilleri* %269 17bp 4}  seviyesinde bulunuyor. Kararlarin para piyasalarini da olumlu yénde etkilemesi
EMBI(+) (baz puan) 330 4bp 4k bekleniyor.
EMBI-TR (baz puan) 284 1bp 4t TCMB Baskani Basgi, diin yaptidi aciklamada diinyada giderek artan sayida
CDS-TR 5y 193 7opd  merkez bankasinin politika amaclari ve araclarina dair sézle yénlendirme
VIX 136 09pd  yantemini etkin bir iletisim araci olarak kullandiklarina degindi. Basci, 27
(*)my”.“k_ . Agustos 2013 tarihindeki konusmasinda TCMB'nin Temmuz ayi Enflasyon
Yurt IciPiyasalar Kapamis %oDegisim , . - .. . -
p——— iel 016§ Raporu’'ndaki %6,2I|.k enflasyon tahmininin ardinda yatan doviz kuru
varsayimini kamuoyu ile paylasmasinin da benzer yénde atilmis bir adim olarak
USD/TL 1,9915 038 4k . . R o .
oL 26045 0814 degerlendirilebilecedini ifade etti.
Déviz Sepeti* 23430 030 4t Basbakan Yardimcisi Ali Babacan Tiirkiye'nin %4'liik biiyiime hedefine iliskin
Gosterge Tahvil Faizi %865 21bp I asadi yonll riskler bulundugunu belirtirken, Orta Vadeli Program'in Kurban
(*) 0,5*USD+0,5*EUR Bayrami tatili oncesinde aciklanacagini duyurdu.
Tahminierimiz 2012(G) 2013 Diin, BiST-100 endeksi ABD Merkez Bankasr'nin (Fed) tahvil alim programina
Buytme (%) ae 40 iliskin karari 6ncesi dar bir bantta seyrederken giinii %0,16'lik diisiisle 74.661
Cari Actk (Milyar USD) 478 60 puandan kapatti. 13 Mayis 2015 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi ise diin 21
Enflasyon (%) 6.2 68 baz puan diiserek %8,65 diizeyinde gerceklesti.
DIBS Faiz* (%) 87 7.3

(G) Gerceklesme
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Yeni Konut Satislari Adustos 917.000 891.000  ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 9-13 Eyliil 330.000 292.000
ABDinsaat Ruhsatlari Adustos 950.000 918.000  ABDIkinci El Konut Satislari Adustos 5,25mlyn 5,39 mlyn
Fed FaizKarari - - - ABDPhiladelphia Fed Endeksi Eylil 10,0 9,3
Yurtici Yurtici
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goériis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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