
   

ABD Merkez Bankası (Fed) dün sona eren toplantısında piyasa beklentisinin 

aksine tahvil alım programının büyüklüğünü değiştirmezken, büyüme 

tahminlerini aşağı yönlü revize etti. Bu çerçevede, daha önce %2,3-2,6 

aralığında olan 2013 yılı büyüme tahminini %2-2,3’e düşüren Fed, 2014 

yılında ise ABD ekonomisi için %2,9-3,1 civarında büyüme öngörüyor. Fed 

Başkanı Ben Bernanke tahvil alımlarının bu yıl içinde azaltılmaya başlanacağı 

yönünde taahhütte bulunmayı reddederken, politika yapıcıların ekonomide 

sürdürülebilir büyümeye işaret eden daha fazla veri görmek için zaman 

istediğini belirtti. Kararın ardından EUR/USD paritesi Şubat ayından bu yana en 

yüksek düzeyine çıkarken, ABD borsaları günü %1 civarında artıda tamamladı. 

ABD 10 yıllık hazine tahvillerinin faizi de 17 baz puan birden geriledi. 

Fed’in kararları emtia fiyatlarının da yukarı yönlü bir seyir izlemesinde etkili 

oldu. Altın fiyatları 55 USD birden yükselerek 1.365 USD/ons seviyesine 

çıkarken, petrol fiyatları da %2’ye yakın artış kaydetti. 

Bu sabah, Fed kararlarının yurt içi piyasalara yansıması USD/TL’nin 1,9475 ile 

son bir ayın en düşük seviyesine gerilemesinde etkili oldu. EUR/TL de 2,63 

düzeyine kadar düştü. Döviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) bu sabah 2,29 

seviyesinde bulunuyor. Kararların para piyasalarını da olumlu yönde etkilemesi 

bekleniyor. 

TCMB Başkanı Başçı, dün yaptığı açıklamada dünyada giderek artan sayıda 

merkez bankasının politika amaçları ve araçlarına dair sözle yönlendirme 

yöntemini etkin bir iletişim aracı olarak  kullandıklarına değindi. Başçı, 27 

Ağustos 2013 tarihindeki konuşmasında TCMB’nin Temmuz ayı Enflasyon 

Raporu’ndaki %6,2'lik enflasyon tahmininin ardında yatan döviz kuru 

varsayımını kamuoyu ile paylaşmasının da benzer yönde atılmış bir adım olarak 

değerlendirilebileceğini ifade etti. 

Başbakan Yardımcısı Ali Babacan Türkiye'nin %4'lük büyüme hedefine ilişkin 

aşağı yönlü riskler bulunduğunu belirtirken, Orta Vadeli Program'ın Kurban 

Bayramı tatili öncesinde açıklanacağını duyurdu. 

Dün, BİST-100 endeksi ABD Merkez Bankası'nın (Fed) tahvil alım programına 

ilişkin kararı öncesi dar bir bantta seyrederken günü %0,16’lık düşüşle 74.661 

puandan kapattı. 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise dün 21 

baz puan düşerek %8,65 düzeyinde gerçekleşti. 

Fed sürpriz bir karar ile para politikasında değişikliğe gitmedi. 

Orta Vadeli Program bayram tatilinden önce açıklanacak. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Yeni Konut Satışları Ağustos 917.000 891.000 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 9-13 Eylül 330.000 292.000

ABD İnşaat Ruhsatları Ağustos 950.000 918.000 ABD İkinci El Konut Satışları Ağustos 5,25 mlyn 5,39 mlyn

Fed Faiz Kararı - - - ABD Philadelphia Fed Endeksi Eylül 10,0 9,3

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.562 0,92

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.001 0,14

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 473 2,18

MSCI BRIC Ülkeleri 279 0,16

Dow Jones 15.677 0,95

S&P 500 1.726 1,22

Nasdaq 3.784 1,01

Bovespa 55.703 2,64

Euro Stoxx 50 2.909 0,62

Shanghai* 2.192 0,50

Nikkei* 14.666 1,28

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3521 1,23

USD/JPY 97,9 1,19

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 111,0 1,90

Altın (USD/ons) 1.364,5 4,24

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,69 17 bp

EMBI(+) (baz puan) 330 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 284 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 193 7 bp

VIX 13,6 0,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.661 0,16

USD/TL 1,9915 0,38

Euro/TL 2,6945 0,81

Döviz Sepeti* 2,3430 0,30

Gösterge Tahvil Faizi %8,65 21 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(*)TSİ 08:30 verileridir.

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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