
   

Fed'in Eylül ayı toplantısında tahvil alım programını daraltmama kararını almasının 

ardından dün ABD'de açıklanan veriler ekonomik aktivitede toparlanmaya işaret etti. Bir 

önceki hafta teknik bir hata nedeniyle son 7 yılın en düşük seviyesinde açıklanan haftalık 

işsizlik maaşı başvuruları 9-13 Eylül haftasında 309.000 ile beklentilerin altında 

gerçekleşirken, Ağustos ayına ilişkin ikinci el konut satışları verisi öngörüleri aştı. Ayrıca, 

Philadelphia Fed endeksi de ülke ekonomisine ilişkin olumlu görüşleri destekledi. Önceki 

gün, Fed kararlarının ardından tarihi zirvesine ulaşan S&P 500 endeksi dün ise, olumlu 

ekonomik verilerin ardından bir miktar geriledi. Ayrıca, ABD 10 yıllık tahvil faizleri de dün 

7 baz puan yükseldi. Önceki gün 1,3568 seviyesini gören EUR/USD paritesi ABD'den 

gelen olumlu veri açıklamalarının Dolar'ı desteklemesiyle dün yatay bir seyir izledi. 

Fed'in kararının ardından önceki gün yüksek oranda artan altın fiyatları dün yatay bir 

seyir izleyerek günü 1.364 USD/ons seviyesinden kapattı. Brent türü ham petrolün fiyatı 

ise Libya'da petrol üretiminin artış kaydettiğine yönelik haberlerin etkisiyle dün 110 

USD/varil seviyesinin altına geriledi. 

Fed'in varlık alım programını daraltmama kararının ardından Dünya Bankası İdari 

Direktörü Mulyani Indrawati, orta vadede Fed'in para politikasını daraltacağını belirterek 

küresel kriz döneminde yüksek bütçe ve/veya cari açık vererek büyüyen gelişmekte olan 

ülkelerin büyüme stratejilerini yeniden düzenlemelerinin gerekliliğine dikkat çekti.  

Geçtiğimiz günlerde Türkiye ekonomisinin büyüme kompozisyonuna ilişkin endişelerini 

dile getiren Başbakan Yardımcısı Ali Babacan'ın ardından ekonomideki gidişata ilişkin 

açıklamalarda bulunan Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, bu yıl büyümenin iç talebe dayalı 

olmasının cari açığın seyri üzerinde önemli bir etkisinin olmayacağını ifade etti. Şimşek, 

işgücü piyasasının oldukça katı olduğuna dikkat çekerken, hayata geçirilecek reformlar 

ile işsizlik oranının düşürülmesinin amaçlandığını belirtti. Ayrıca, Ekonomi Bakanı Zafer 

Çağlayan da büyümenin kompozisyonuna ilişkin bir endişesi olmadığını açıklarken, 

kurdaki oynaklığa karşı Merkez Bankası'nın müdahale etmesinin gereksiz olduğuna 

vurgu yaptı. 

Fed'in para politikası kararlarının dün fiyatlandığı yurt içi piyasalarda TL, Dolar ve Euro 

karşısında değer kazanırken BİST-100 endeksi gün içinde 80.000 seviyesini aştı. Borsa 

endeksi %6,44 ile son üç seneyi aşkın sürenin en iyi gününü geride bıraktı. Döviz sepeti 

(0,5*EUR+0,5*USD) dün 2,31 düzeyine geriledi. Türkiye'ye ilişkin risk algısı 

göstergelerinden EMBI-TR 40 baz puan gerilerken, 5 yıl vadeli CDS primleri de 21 baz 

puan düştü. Azalan risk algısına bağlı olarak gösterge tahvilin faizi de %8 düzeyinin 

altına geriledi. 

Fed'in kararlarına bağlı olarak USD/TL kurunun gerilemesinin ardından TCMB, normal 

gün uygulamasına gidilen günlerde açılacak döviz satım ihalelerinde asgari tutarı 20 

milyon USD seviyesine çekti. Söz konusu tutar daha önce 50 milyon USD düzeyindeydi. 

 

ABD ekonomisine ilişkin olumlu veri açıklamaları... 

BİST-100 endeksi son üç yılın en hızlı artışını kaydetti. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 9-13 Eylül 330.000 309.000 - - - -

ABD İkinci El Konut Satışları Ağustos 5,25 mlyn 5,48 mlyn

ABD Philadelphia Fed Endeksi Eylül 10,0 22,3

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Merkezi Yönetim Borç Stoku Ağustos - 559,4 mlyr TL

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.573 0,74

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.023 2,15

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 472 0,03

MSCI BRIC Ülkeleri 285 2,22

Dow Jones 15.637 0,26

S&P 500 1.722 0,18

Nasdaq 3.789 0,15

Bovespa 55.096 1,09

Euro Stoxx 50 2.936 0,94

Shanghai* 2.192 0,29

Nikkei* 14.729 0,25

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3529 0,06

USD/JPY 99,4 1,53

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,4 1,40

Altın (USD/ons) 1.364,4 0,01

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,76 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 314 16 bp

EMBI-TR (baz puan) 244 40 bp

CDS-TR (5 yıl) 172 21 bp

VIX 13,2 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 79.466 6,44

USD/TL 1,9593 1,62

Euro/TL 2,6523 1,57

Döviz Sepeti* 2,3058 1,59

Gösterge Tahvil Faizi %7,82 83 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları'nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı'ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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EMBI-TR ve 5 Yıl Vadeli CDS-TR Spread

CDS-TR

EMBI-TR

90

95

100

105

110

115

120

125

130

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

USD/GOÜ Para Birimleri

(31.12.2012=100)G.Afrika

Türkiye

Hindistan

Rusya

Brezilya

2,00

2,05

2,10

2,15

2,20

2,25

2,30

2,35

2,40

2,45

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

Döviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.'nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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