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Diinya Borsalari Kapanis “Degisim  App akonomisine iliskin olumlu veri agiklamalari...
MSCI Diinya Borsal 1.573 0,74 ; . . .
Hnya Borsaan L BIST-100 endeksi son t¢ yilin en hizli artisini kaydetti.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.023 215 ‘ﬂ*
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 472 003 Fed'in Eylil ayr toplantisinda tahvil ahm programini daraltmama kararini almasinin
B ) ardindan diin ABD'de aciklanan veriler ekonomik aktivitede toparlanmaya isaret etti. Bir
MSCI BRIC Ulkeleri 285 224 ) T | o T
onceki hafta teknik bir hata nedeniyle son 7 yilin en diistik seviyesinde aciklanan haftalik
Dow Jones 15.637 0264k . .. " . -
issizlik maasi basvurulan 9-13 Eyldl haftasinda 309.000 ile beklentilerin altinda
S&P500 1722 o18 & gerceklesirken, Agustos ayina iliskin ikinci el konut satislar verisi éngdrtleri asti. Ayrica,
Nasdaq 3789 0154F  Philadelphia Fed endeksi de iilke ekonomisine iliskin olumlu goriisleri destekledi. Onceki
Bovespa 55.096 109 fF  giin, Fed kararlarinin ardindan tarihi zirvesine ulasan S&P 500 endeksi diin ise, olumlu
Euro Stoxx 50 2936 0,94 4 ekonomik verilerin ardindan bir miktar geriledi. Ayrica, ABD 10 yillik tahvil faizleri de diin
Shanghai* 5192 0.29 4 7 baz puan yiikseldi. Onceki giin 1,3568 seviyesini géren EUR/USD paritesi ABD'den
Nikkei* 14729 025 & gelen olumlu veri aciklamalarinin Dolar'i desteklemesiyle diin yatay bir seyir izledi.
(*)TS108:30 verileridir. Fed'in kararinin ardindan onceki giin yiiksek oranda artan altin fiyatlarn diin yatay bir
Pariteler Kapanis %Dedisim seyirizleyerek glinii 1.364 USD/ons seviyesinden kapatti. Brent tiiri ham petroliin fiyati
EUR/USD 1,3529 0,06 4 ise Libya'da petrol tretiminin artis kaydettidgine yonelik haberlerin etkisiyle din 110
USD/JPY 99.4 153 4 USD/varil seviyesinin altina geriledi.
Emtia Fiyatlar Kapanis %6Degisim F.ed in "V?I’hk aI|rT1 prograrrlllnl daraltmama I.<arar|n|n ?r.dlndan Diinya Bankasll Idari
Direktorid Mulyani Indrawati, orta vadede Fed'in para politikasini daraltacagini belirterek
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 109,4 1,40 4} . ¥ . . N | o .
kiiresel krizdoneminde yiiksek biitce ve/veya cari acik vererek biiyliyen gelismekte olan
Altin (USD/ons) 13644 001 § tlkelerin biiylime stratejilerini yeniden diizenlemelerinin gerekliligine dikkat cekti.
Risk Gostergeleri Kapanis  Dedisim  Gactigimiz giinlerde Tiirkiye ekonomisinin biiyiime kompozisyonuna iliskin endiselerini
ABD Hazine Tahvilleri* %2,76 7bp4F  dile getiren Bashakan Yardimcisi Ali Babacan'in ardindan ekonomideki gidisata iliskin
EMBI(+) (baz puan) 314 16bp 4l  aciklamalarda bulunan Maliye Bakani Mehmet Simsek, bu yil biiylimenin ic talebe dayal
EMBI-TR (baz puan) 244 40bp g} olmasinin cari agigin seyri tizerinde nemli bir etkisinin olmayacagini ifade etti. Simsek,
CDS-TR (5 i) 172 ap b isglicl piyasasinin oldukca kati olduguna dikkat cekerken, hayata gecirilecek reformlar
Vix 13 0ap & ile issizlik oraninin distrilmesinin amaclandigini belirtti. Ayrica, Ekonomi Bakani Zafer
O Caglayan da blyimenin kompozisyonuna iliskin bir endisesi olmadigini aciklarken,
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim kurdaki oynakhda karsi Merkez Bankasrnin miidahale etmesinin gereksiz olduguna
vurgu yapt.
BIST-100 79.466 644 4} guyap
USD/TL 19593 162 Fed'in para politikasi kararlarinin diin fiyatlandidi yurt ici piyasalarda TL, Dolar ve Euro
karsisinda deder kazanirken BiST-100 endeksi giin icinde 80.000 seviyesini asti. Borsa
Euro/TL 26523 157 fF ) ) . ) L Lo 7 i
o _ endeksi %6,44 ile son li¢c seneyi askin stirenin en iyi giininii geride birakti. Doviz sepeti
DOviz Sepeti 23058 1598 ) cvpUR+0,5*USD) din 2,31 dizeyine geriledi. Tirkiye'ye iliskin risk algisi
Gosterge Tahvil Faizi %782 83bp & gostergelerinden EMBI-TR 40 baz puan gerilerken, 5 yil vadeli CDS primleri de 21 baz
) O’S*U_SDW'_S*E?R puan disti. Azalan risk algisina bagh olarak gosterge tahvilin faizi de %8 diizeyinin
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 altina geriledi.
Biiytime (%) 2,2 4,0 . . . .

. . Fed'in kararlarina bagl olarak USD/TL kurunun gerilemesinin ardindan TCMB, normal
Cari Actk (Milyar USD) 478 60 giin uygulamasina gidilen giinlerde acilacak ddviz satim ihalelerinde asgari tutan 20
Enflasyon (%) 62 63 milyon USD seviyesine cekti. S6z konusu tutar daha 6nce 50 milyon USD diizeyindeydi.
DIBS Faiz* (%) 8,7 73

(G) Gerceklesme
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 9-13 Eyliil 330.000 309.000
ABD ikinci El Konut Satislari Agustos 5,25mlyn 5,48 mlyn
ABD Philadelphia Fed Endeksi Eylil 10,0 22,3
Yurtici Yurtici

Merkezi Yonetim Borg Stoku Agustos - 559,4mlyrTL

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Kiiresel Borsalar (MSCI) Dolar Endeksi® ve 10 Yil Vadeli
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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