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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  Faq yetkililerinden para politikasinin gelecegine iliskin farkli sinyaller...
MSCIDinya Borsalari 1558 0344 persembe giinkii sert yiikselisin ardindan BIST-100 endeksindeki kar satislari diin de siird.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.016 031 4
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 466 069 g Diin kiresel piyasalarin seyrinde Fed yetkililerinin yapmis oldugu aciklamalar etkili olmaya
) . devam etti. New York Fed Baskani William C. Dudley yaptigi aciklamada Fed'in bir siire daha
MSCIBRIC Ulkeler <83 003 f genisleyici para politikasi uygulamalarina devam etmesi gerektigini ifade etti. Dudley, varlik
Dow Jones 15401 0324  alim programinda azaltmaya gidilmesi icin bilyiimenin yeterli istihdam yaratacak seviyelere
S&P 500 1702 0474}  ylkselmesinin beklenmesi gerektigini belirtirken 6niimiizdeki ddnemde ic tiiketimdeki olasi bir
Nasdag 3765 025 zayiflamanin ve kamu maliyesine iliskin belirsizliklerin asadi yonl riskleri artirdigini dile getirdi.
Diger taraftan, Dallas Fed Baskani Richard Fisher ise Eyliil ay! toplantisinda varlik alim
Bovespa 54.602 091 4 . ) . P s
programinda beklenilenin aksine daraltima gitmeyen Fed'in glivenilirliginin zedelendigini ve
Euro Stoxx 50 2906 o714 piyasalardaki belirsizligin arttigini ifade etti. Bugiin de kiiresel piyasalar Cleveland ve Kansas
Shanghai* 2197 1,08 4}  City Fed Baskanlar'nin agiklamalarini izleyecek.
Nikkei* 14721 014 4}  Diin Avrupa Parlamentosu’nda konusan Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi, Avrupa
(*)TS108:30 verileridir. bankacilik sistemine yeni bir uzun vadeli refinansman operasyonu aracilidiyla destek olmaya
Pariteler Kapanis %Dedisim  hazir olduklarnini dile getirirken, faizlerin uzun bir sire daha duslk seviyelerini korumasi
EUR/USD 1,3492 022} gerektiginin altini cizdi. Yunanistana yonelik de aciklamalarda bulunan Draghi yeni bir yardim
USD/JPY 988 048 J paketi hazirlanmasi icin heniiz erken oldugunu ve bdyle bir kararnin dniimiizdeki donemde
lkenin kiiresel finans piyasasina erisimine bagli olacagini belirtti.
I O
Emtia Fiyatlari Kapamis %Degisim TUIK diin 2012 yilina iliskin Gelir ve Yasam Kosullari Arastirmasi’ni yayimladi. Arastirmaya gore
Brent Turii Petrol (USD/varil) 1085 1604k 2012 yilinda bir 6nceki yila gbre gelir dagiliminda belirgin bir degisim gozlenmezken, en zengin
Altin (USD/ons) 13215 0.26 4k  %20'lik kesimin en yoksul %20'lik kesimin 8 kati kadar gelire sahip oldugu gériildii. Arastirmada
. . | o niifusun %016,3'Untin yoksulluk sinirinin altinda yasadidi belirtildi. Diger taraftan yasam
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim kosullar gostergelerinin ise sdz konusu dénemde genel olarak iyilesme kaydettigine dikkat
ABD Hazine Tahvilleri* %272 3bp 4 cekildi.
EMBI(+) (baz puan) 320 3o+ BpDK tarafindan yayimlanan Haftalik Biilten verilerine gére 13 Eyliil 2013 itibariyla toplam
EMBI-TR (baz puan) 248 3bp 4F  kredi hacmi yillik bazda %29,5 oraninda artis kaydederek 986 milyar TL diizeyine yiikseldi.
CDS-TR (5y1l) 191 S5bp 4 Toplam mevduat hacmi de ayni ddnemde %19,9 oraninda artarak 941 milyar TL seviyesine
. . G . . 0
VIX 143 12p 4 uIa,s.tl. Y.|Isonuna gore tloplam mevduat hacmi artisi %15,2, toplam kredi hacmi artisi ise %22,4
seviyesinde gerceklesti.
(*)10 yillik
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim  Haftanin ilk islem giiniinde kiresel piyasalardan negatif yonde ayrisan BIST-100 endeksi
BIST-100 76.808 135 devam eden diizeltme hareketleriyle birlikte %1,35 oraninda diiserek 76.808 puandan
kapandi. 13 Mayis 2015 vadeli gosterge tahvilin faizi 16 baz puan yiikselisle %7,96
USD/TL 19841 0,34 ﬁ . . .. e o A .
seviyesinden giini tamamladi. TCMB gectigimiz hafta duyurmus oldugu gibi diin miktar
Euro/TL 26776 006 4}  ysntemiyle repo ihalesi acmayarak ek parasal sikilastirma uyguladi ve piyasaya 120 milyon USD
Déviz Sepeti* 2.3309 018 4}  tutarinda doviz satti. TL, Dolar ve Euro karsisinda bir miktar deder kaybederken, déviz sepeti
Gbsterge Tahvil Faizi %7.96 16 bp 4 (0,5*EUR+0,5*USD) 2,33 diizeyinde gerceklesti. Bugiin piyasalarda normal giin uygulamasi
e " gecerli olurken saat 16.30'da Merkez Bankasi asgari 120 milyon USD tutarinda ddviz satim
(*) 0,5*USD+0,5*EUR
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 ihalesi duzenleggeck.
Bilyiime (%) 22 40 Bugtin yurt ici ekonomi glindeminde Eyliil ayina iliskin imalat sanayi kapasite kullanim orani ve
) ) reel kesim gliven endeksi verilerinin yani sira TCMB Baskani Erdem Basci'min Denizli'de
Cari Acik (Milyar USD) 47,8 60 . . » . )
gerceklestirecedi para politikalari konulu sunumunda yapacadi konusma ve TCMB'nin
Enflasyon (%) 62 63 yayimlayacagi son PPK toplantisi notlarinin etkili olmasi bekleniyor.
DIBS Faiz* (%) 8,7 73
(G) Gerceklesme
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABDimalat PMI, éncii Eyldl 54,0 52,8  ABDTlketici Gliven Endeksi Eylil 79,8 81,5
Euro Alani imalat PMI, 8ncii Eylil 51,7 511 Almanya lfoEndeksi Eylil 108,2 107.5
Yurtici Yurtici
- - - Reel Kesim Gliven Endeksi Eylil 107.5
Kapasite Kullanim Orani Eylil %75,5
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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