
   

ABD’de Eylül ayına ilişkin tüketici güven endeksi beklentilerin bir miktar altında açıklandı. S&P 

Case-Shiller konut fiyatları endeksi de Temmuz ayında tahminlerin altında yükseliş 

kaydetmesine karşılık yıllık bazda küresel krizden bu yana en iyi dönemini geride bıraktı. Diğer 

taraftan ABD’de içinde bulunulan mali yılın son günü olan 30 Eylül yaklaşırken borç tavanı 

endişeleri de etkili olmaya devam ediyor. Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Moody’s, 

dün yayımladığı raporda ABD’yi borçlanma sınırını yükseltmemesinin finansal piyasalara zarar 

verebileceği konusunda uyardı. Gün içinde dalgalı bir seyir izleyen ancak kapanışa doğru 

kayıplarını artıran ABD borsaları dün ekside kapandı.  

Almanya’da iş dünyasının güvenini ölçen Ifo endeksi Eylül ayında 107,7 seviyesi ile 

beklentilerin altında gerçekleşti. Veri açıklamasının ardından EUR/USD paritesi bir miktar 

geriledi. Avrupa borsaları ise genel olarak kazançlı seyretti. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu S&P Avrupa Başekonomisti Jean Michael Six döviz 

likiditesini koruma konusunda TCMB’nin kısmen başarılı olduğunu ifade etti. İçinde bulunulan 

süreçte politika yapıcıların enflasyon ve büyüme arasında bir tercih yapması gerekebileceği 

yorumunda bulunan Six, Fed’in gevşek para politikası uygulamalarının Türkiye’nin de arasında 

bulunduğu gelişmekte olan ülkelere yeni önlemler almaları için zaman kazandırdığını 

vurguladı. Bu doğrultuda, Türkiye’nin öne çıkan problemlerinden dış finansman ihtiyacının 

uzun vadede de olsa çözümlenmesi gerektiğini belirtti.  

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre Eylül ayında Reel Kesim Güven Endeksi bir önceki aya 

göre 1 puan artarak 108,5 seviyesinde gerçekleşti. Endeksin alt kalemleri incelendiğinde 

mevcut sipariş miktarı ve gelecek 3 aya ilişkin üretim miktarına ilişkin değerlendirmelerin 

endeksi artış yönünde etkilediği görüldü. Mevsimsellikten arındırılmış Reel Kesim Güven 

Endeksi ise bir önceki aya göre 2,3 puan artarak 108,5 puan seviyesine yükseldi.  Eylül ayında 

İmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı ise (KKO) bir önceki yılın aynı ayına göre 1,4 puan 

artarak %75,4 düzeyinde gerçekleşti. Bir önceki aya göre değişim göstermeyen 

mevsimsellikten arındırılmış KKO ise 74,9 seviyesinde yatay seyretti. 

Dün yayımlanan son PPK toplantısı özetinde enflasyonun düşme eğiliminde olduğuna vurgu 

yapılırken, altın ticareti hariç tutulduğunda cari işlemler dengesinin önümüzdeki dönemde 

pozitif bir seyir izleyeceği öngörüsü yer aldı.  Metne göre PPK üyeleri yurt içi talep ve ihracatta 

ılımlı görünümün devam edeceğini tahmin ediyor. Ayrıca dün Denizli’de para politikaları konulu 

konferansta konuşan Merkez Bankası Başkanı Erdem Başçı kısa vadede faizlerde bir 

değişikliğe gidilmesinin olası olmadığını ifade etti. Başçı, sermaye akımları güçlü bir seyir 

izlemesi durumunda USD/TL kurunun 2014 yılında 1,80 seviyesine inebileceği yorumunda 

bulundu. 

Dün BİST-100 endeksi %0,36 oranında düşerek 76.530 puandan kapandı. 13 Mayıs 2015 

vadeli gösterge tahvilin faizi 4 baz puan yükselişle %8,00 seviyesinden günü tamamladı. 

TCMB dün piyasaya 120 milyon USD tutarında döviz satışı gerçekleştirdi. TL, Dolar ve Euro 

karşısında bir miktar değer kaybederken, döviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,34 düzeyine 

yükseldi. USD/TL kuru bu sabah 2 seviyesinin üzerinde seyrediyor. Bugün piyasalarda normal 

gün uygulaması geçerli olurken saat 16.30’da Merkez Bankası asgari 20 milyon USD tutarında 

döviz satım ihalesi düzenleyecek.  

ABD’de borç tavanı endişeleri... 

Eylül ayında Reel Kesim Güven Endeksi yükseliş kaydetti. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tüketici Güven Endeksi Eylül 79,8 79,7 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Ağustos %0,0 -%7,4

ABD S&P C-S Konut Fiyatları Endeksi (MA) Temmuz %0,8 %0,6 ABD Yeni Konut Satışları Ağustos 420.000 394.000

Almanya Ifo Endeksi Eylül 108,2 107,7

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi Eylül - 108,5 - - - -

Kapasite Kullanım Oranı Eylül - %75,4

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.556 0,15

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.011 0,56

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 466 0,20

MSCI BRIC Ülkeleri 281 0,72

Dow Jones 15.335 0,43

S&P 500 1.697 0,26

Nasdaq 3.768 0,08

Bovespa 54.431 0,31

Euro Stoxx 50 2.923 0,57

Shanghai* 2.213 0,27

Nikkei* 14.707 0,17

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3472 0,15

USD/JPY 98,7 0,11

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 108,6 0,06

Altın (USD/ons) 1.322,6 0,08

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,67 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 320 NA

EMBI-TR (baz puan) 248 NA

CDS-TR (5 yıl) 201 10 bp

VIX 14,1 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.530 0,36

USD/TL 1,9971 0,66

Euro/TL 2,6879 0,38

Döviz Sepeti* 2,3425 0,50

Gösterge Tahvil Faizi %8,00 4 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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