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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  ABD'de biitce gériismelerinde anlasmaya varilamadi.
MSCI Diinya Borsalar 1544 073 % vyt icinde dis ticaret acigji beklentilerin altinda...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 987 124
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 461 044 4 ABD'de kiiresel piyasalar tarafindan da yakindan takip edilen biitce gortismelerinde Kongre'de
B partiler arasindaki anlasmaya varilamadi. Ek biitce harcamalarinin Kongre'de onaylanmamasinin
MSCIBRIC Ulkeleri 275 128 irdindan1Ekim itibariyla tilkede hiikiimet harcamalari durduruldu. Bu cercevede gece yarisindan
Dow Jones 15130 0,84 {!r itibaren 800.000 kamu calisani zorunlu izne cikartilirken, bir ¢ok kamu hizmeti durdu. ABD
S&P500 1.682 060 borsalari da diin biitce goriismelerine iliskin endiseler nedeniyle giin icinde asagi yonli bir seyir
izledi. ABD'de biitce lizerinde anlasmanin gecikmesi kiiresel piyasalardaki risk algisini artirabilir.
Nasdaq 3771 027 4 T ) & . )
Nitekim, risk algisini gdsteren VIX diin 1,1 puan yiikseldi.
Bovespa 52.338 261k
Japonya Merkez Bankasi'min acikladigi verilere gore llkede imalatcilarin ekonomiye gliveni
Euro Stoxx 50 2893 0.0 “U" artarken, Basbakan Abe mevcut durumda %5 olan satis vergisinin Nisan ayindan itibaren %8'e
Shanghai* 2175  Kapal 5 yiikseltilecedini acikladi. Abe, iilkede kamu maliyesine duyulan giivenin tesisi icin s6z konusu vergi
Nikkei* 14509 037 4y  Oraninin artinimasinin gerekliligine vurgu yapti. Nitekim, Moody's de vergi artisinin Japonya'nin
(TST08:30 verileridr, kredi notu gériniimine olumlu yansiyacagini duyurdu. Japonya'da Nikkei endeksi ABD
Pariteler Kapanis Y%Degisim ekonomisine iliskin endiselere ragmen, (lke ekonomisine duyulan giivenin artis kaydetmesine
bagli olarak bu sabah bir miktar yiikseldi. Cin'de ise bugiin piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
EUR/USD 1,3524 0,02 4
Euro Alanrnda Eyliil ayinda enflasyon yillik bazda %1,1 ile Subat 2010'dan bu yana en diistik
USD/JPY 98,2 0,03k o \ |
seviyesinde gerceklesti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) bu yil sonu icin enflasyonun %1,5
Emtia Fiyatlan Kapamis %Degisim  diizeyinde gerceklesecedini dngérmiis, ECB baskani Mario Draghi gectigimiz hafta yaptidi
Brent Tilrii Petrol (USD/varil) 1084 0.29 “U" aciklamada enflasyondaki zayif goriiniime dikkat cekerek, diisiik faiz uygulamasinin bir siire daha
devam edecedini belirtmisti.
Altin (USD/ons) 1.326,9 066 4}
Hazine miistesarligindan aciklanan verilere gére Tirkiye'nin AB taniml genel yonetim borc stoku
Risk Gostergeleri Kapams  Dedisim 2013 y|i ikinci ceyredi sonu itibariyla 531,5 milyar TL oldu. Ayrica Hazine diin yaptigi duyuru ile
ABD Hazine Tahvilleri* %2,64 Obp =¢  yilinson ceyredinde acacadi 17 ihale ile 32,4 milyar TL borclanacagini agikladi.
EMBI(+) (baz puan) 350 7bp 4}  BDDK tarafindan yayimlanan Haftalik Biilten verilerine gére 20 Eyliil 2013 itibariyla toplam kredi
EMBI-TR (baz puan) 85 10bp 4 hacmi yillik bazda %29,3 oraninda artis kaydederek 983 milyar TL diizeyine ylkseldi. Toplam
mevduat hacmi ise ayni dénemde %20 oraninda artarak 936 milyar TL seviyesine ulasti.
CDS-TR (5 yil) 216 1bp 4} N . ) : , L
Yilsonuna gore kredi ve mevduat hacmindeki artislar ise sirasiyla %22 ve %14,6 diizeyinde
VIX 166  11p4F  gerceklesti.
(*)10 yillik ) . o . - . M
. 0 o TUIK tarafindan aciklanan verilere gore, Agustos ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina gore
YurtlciPiyasalar Kapanis %Degisim %12,9 azalarak yaklasik son dort yilin en kdtii ddnemini geride birakti ve 11,2 milyar USD diizeyine
BIST-100 74487 0384k geriledi. ithalat da ayni dnemde %3,4 oraninda diiserek 18,2 milyar USD seviyesinde gerceklesti.
USD/TL 2,0159 0,68 ,.!} Dis ticaret verileri Urlin bazinda incelendiginde ise altin ticaretinin dis ticaret verileri Gizerinde
Euro/TL 27291 058 I etkisinin Adustos ayinda da devam ettigi gorildi. (Dis Ticaret Dengesi raporumuza buradan
ulasabilirsiniz)
Déviz Sepeti* 23725 0624
TCMB, daha once acikladigi Gizere diin miktar yontemiyle haftalik repo ihalesi acmayarak ek
Gosterge Tahvil Faizi %855  1lbp 4} . ) o . ,
parasal sikilastirma uygulamasina giderken, 180 milyon USD tutarinda doviz satim ihalesi
*) 0,5*USD+0,5*EUR . ¥ "
) . * o gerceklestirdi. Ayrica, TCMB bugtin de ek parasal sikilastirma yapacadini duyurdu. Buna ek olarak,
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 TCMB bugiin en az 180 milyon USD tutarinda déviz satim ihalesi gerceklestirecedini aciklad.
By % 2.2 4, . : . A - L . o
tytme (%) 0 Diin, BIST-100 endeksi acilista ABD'nin biitce goriismelerine iliskin endiselere bagli olarak saticili
Cari Acik (Milyar USD) 478 60 bir seyir izlerken, kapanisa dogru kayiplarinin bir kismini geri kazandi. Endeks giinii %0,38 diisiisle
Enflasyon (%) 6,2 6,9 74.487 puandan kapatti. TL ise Dolar ve Euro karsisinda bir miktar deger kazanirken, déviz sepeti
DIBS Faiz* (%) 87 73 (0,5*EUR+0,5*USD) 2,37 seviyesine geriledi. 13 Mayis 2015 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi
(C) Cercetiesme ise diin 11 baz puan yiikselerek %8,55 diizeyinden giinii kapatti.
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Chicago PMI Eylil 54,0 55,7  AlmanyaimalatPMI, nihai Eyliil 51,3
Euro Alani Enflasyon, éncii Eylil %1,2 %1,1  EuroAlaniimalatPMI, nihai Eyliil 51,1
ABDISM imalat Endeksi Eyliil 55,0 55,7
Yurtici Yurtici
Dis Ticaret Dengesi Adustos -8,4mlyrUSD -7,0mlyrUSD  imalatPMI Eylil 50,9
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Kiiresel Borsalar (MSCI) Dolar Endeksi® ve 10 Yil Vadeli
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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