
   

Eylül ayında ABD’de ISM imalat endeksi 56,2 düzeyine yükselerek beklentilerin 

üzerinde gerçekleşti ve ülkede üretim faaliyetlerinin hız kazandığına işaret 

etti. Öte yandan, ABD’de taraflar arasında bütçeye ilişkin anlaşmazlık devam 

ederken, bu durum kamu hizmetlerinin bir bölümünün aksamasına neden 

oluyor. Bu çerçevede, Cuma gününe kadar bütçe konusunda bir uzlaşıya 

varılamaması durumunda o gün açıklanacak olan tarım dışı istihdam verisinin 

ileriki bir tarihte duyurulabileceği belirtiliyor. Bütçeye ilişkin sorunlar Dolar’ın 

diğer gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kaybetmesine neden 

olurken, Dolar endeksi Şubat 2013’ten bu yanan en düşük seviyesine geriledi. 

Öte yandan, söz konusu anlaşmazlığın kısa vadede çözümleneceği beklentisi 

ise borsa endekslerinin yükselmesinde etkili oldu.  

Eylül ayında Euro Alanı’nda imalat sanayi satın alma yöneticileri endeksi (PMI) 

51,1 ile beklentilere paralel gerçekleşti ve eşik düzeyin üzerindeki seyrini 

sürdürdü. Diğer taraftan, bölge genelinde işsizlik oranı Ağustos ayında %12 

düzeyine geriledi.  

ABD’de bütçe görüşmelerinde uzlaşılamaması emtia fiyatları üzerinde aşağı 

yönlü baskı yaratıyor. Dün, altın fiyatları %3 civarında düşüş kaydederek 

1.300 USD/ons düzeyinin altına gerilerken, Brent türü ham petrolün varil fiyatı 

da 107,7 USD’ye düştü.  

Markit’in açıkladığı verilere göre Eylül ayında Türkiye’de imalat PMI endeksi 54 

ile 2013 yılının en yüksek seviyesine ulaştı. Endeksteki yükselişte yurt içi ve 

yurt dışı pazarlardan alınan siparişler kalemlerindeki canlanma etkili oldu. 

Ayrıca, üretim faaliyetleri ve yeni siparişlerdeki artışa paralel olarak imalat 

sanayiinde istihdam koşullarının da olumlu yönde etkilendiği görüldü. 

TCMB 7 Ekim Pazartesi günü ek parasal sıkılaştırma uygulayacağını açıkladı ve 

bu tarihte açacağı döviz satım ihalesinde asgari 100 milyon USD satacağını 

duyurdu. Dün uyguladığı ek parasal sıkılaştırmanın ardından TCMB bugün ise 

normal gün uygulamasına gidiyor.  

Dün yurt dışı piyasalara paralel bir seyir izleyen BİST-100 endeksi günü %2,66 

yükselişle 76.470 puandan tamamladı. TL Dolar ve Euro karşısında bir miktar 

değer kazanırken, döviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,36 seviyesine geriledi. 

13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise dün 19 baz puan düşüş 

kaydetti ve kapanışta %8,36 düzeyine geriledi. 

ABD’de bütçeye ilişkin anlaşmazlıklar devam ediyor. 

Yurt içinde imalat PMI bu yılın en yüksek düzeyinde…  
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Almanya İmalat PMI, nihai Eylül - 51,1 ABD ADP Özel Sektör İstihdamı Eylül 180.000 176.000

Euro Alanı İmalat PMI, nihai Eylül - 51,1 ECB Para Politikası Toplantısı - - -

ABD ISM İmalat Endeksi Eylül 55,0 56,2

Yurt İçi Yurt İçi

İmalat PMI Eylül - 54,0 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.554 0,64

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 996 0,90

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 463 0,47

MSCI BRIC Ülkeleri 277 0,83

Dow Jones 15.192 0,41

S&P 500 1.695 0,80

Nasdaq 3.818 1,23

Bovespa 53.179 1,61

Euro Stoxx 50 2.933 1,38

Shanghai* 2.175 Kapalı

Nikkei* 14.238 1,86

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3524 0,00

USD/JPY 98,0 0,24

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 107,7 0,64

Altın (USD/ons) 1.286,0 3,09

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,66 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 347 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 282 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 209 7 bp

VIX 15,5 1,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.470 2,66

USD/TL 2,0076 0,41

Euro/TL 2,7164 0,47

Döviz Sepeti* 2,3620 0,44

Gösterge Tahvil Faizi %8,36 19 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(*)TSİ 08:30 verileridir.

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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