
   

ABD Başkanı Barack Obama’nın dün kongre liderleriyle gerçekleştirdiği görüşmeden bütçe krizine ilişkin bir 

çözüm çıkmadı. Cumuriyetçiler Obama’yı uzlaşmacı davranmamakla itham ederken, Obama sağlık reformu 

konusundaki hassasiyetini vurgulamaya devam ediyor. ABD Başkanı dün yaptığı açıklamalarla piyasaları 

uyardı ve hükümetin içinde bulunduğu bütçe çıkmazının önceki örneklerine benzemediğini, bu kez 

durumun oldukça endişe verici olduğunun altını çizdi. Ülkede hükümetin kapalı olduğu ikinci günde borsalar 

günü kayıplarla tamamladı. ABD’de beklentilerin üzerinde açıklanan Eylül ayına ilişkin ISM imalat verisi 

piyasaları yatıştırmadı. Dow Jones endeksi %0,4 gerilerken, ABD’nin 1 yıllık CDS primi yaklaşık iki yıl sonra 5 

yıllık CDS’lerinkini aştı ve kısa dönemli risklerin ciddiyetine dikkat çekti. 

Avrupa Merkez Bankası’nın Ekim ayı para politikası toplantısında politika faizi %0,5 seviyesinde aynı kaldı. 

ECB Başkanı Mario Draghi, enflasyonun düşük seviyelerinin ekonomik aktivite için risk teşkil etmediğini, 

önümüzdeki aylarda da enflasyonda dengeli seviyelerin korunmasını beklediklerini belirtti. Bir önceki 

toplantı sonrası da açıkladığı gibi uzun vadeli refinansman kredileri imkanı gibi ekonomiyi destekleyecek 

politika araçlarını her an devreye alabileceklerini belirten Draghi, kredi büyümesinin hala zayıf seyrettiğine 

ve ekonomik toparlanmanın kırılgan nitelikte olduğuna dikkat çekti. Draghi’nin açıklamalarının ardından 

EUR/USD paritesi yükseliş kaydetti. 

İtalya’da geçtiğimiz günlerde Başbakan Enrico Letta’nın hükümetin devamına ilişkin güvenoyu yapılması 

çağrısında bulunmasının ardından dün senato, eski başbakan Berlusconi’nin de desteğiyle, Letta lehine 

karar verdi. Ülkede siyasi istikrarın sağlanacağı beklentilerinin güçlenmesiyle birlikte hazine tahvillerinin 

getirileri bir miktar geriledi. 10 yıllık devlet tahvilinin faizi dün %4,36 seviyesine inerken, borsa da %0,68 

kazançla kapandı. 

Çin’de bu sabah Ulusal İstatistik Bürosu’nun açıkladığı hizmetler PMI verisi son altı ayın en yüksek 

seviyesinde gelerek Asya piyasalarına destek verdi. Çin borsası bir haftalık resmi tatil nedeniyle kapalı 

kalmaya devam ederken, bu sabah Japonya hariç Asya borsaları endeksi artıda seyrediyor.  

Dün Hazine Müsteşarlığı, tarihinde ikinci kez uluslararası piyasalarda gerçekleştireceği sukuk ihracı için 

yatırımcı görüşmelerine başladı. 5 yıl vade ile Dolar cinsinden gerçekleştirilecek ihraca olan talebin 6,5 

milyar USD’yi geçtiği konuşuluyor. Hazine uluslararası piyasalarda ilk sukuk ihracını 2012 yılsonunda 1,5 

milyar USD tutarında gerçekleştirmişti. Söz konusu ihalede oluşan getiri %2,8 seviyesindeydi. 

Dün Otomotiv Distribütörleri Derneği tarafından açıklanan verilere göre Türkiye’de otomotiv satışları Eylül 

ayında yıllık bazda %2,4 azaldı ve 67.963 adet seviyesinde gerçekleşti. Yılın ilk dokuz ayında ise otomotiv 

pazarı bir önceki yılın aynı dönemine göre %10,5 oranında genişledi. Otomotiv sektörünü oluşturan alt 

kalemlere bakıldığında söz konusu dönemde otomobil satışlarının %19,2 oranında arttığı, hafif ve ticari 

araç satışlarınınsa %11,3 oranında düşüş kaydettiği görüldü. 

TCMB dün yılın ikinci ödemeler dengesi raporunu yayımladı. İkinci çeyrekte cari açığın bir önceki çeyreğe 

göre artış göstermesinde altın ticaretinin etkisinin olduğu belirtildiği raporda altın hariç verilerle 

bakıldığında da dış ticaret açığının sınırlı miktarda genişleme kaydettiği not edildi. Raporda ayrıca, ikinci 

çeyrekte sermaye girişlerinin azalması sonucu rezerv varlıklarda bir miktar düşüş gerçekleştiği ancak cari 

açığın finansman kalitesinde önemli boyutta bir değişim olmadığı da belirtildi.  

Dün yurt içi piyasalarda normal gün uygulaması geçerliydi. TCMB 20 milyon USD tutarında döviz satışı 

gerçekleştirdi. TCMB, 7 Ekim Pazartesi günü düzenleyeceği döviz satım ihalesinin asgari tutarını da 160 

milyon USD’ye çıkardı. TL, Dolar ve Euro karşısında bir miktar değer kazanırken, döviz sepeti 

(0,5*EUR+0,5*USD) 2,35 seviyesine indi. Bu sabah da USD/TL kuru dün kapanışa doğru ulaştığı 1,99 

seviyesini koruyor. Diğer taraftan, dün satıcılı bir seyir izleyen BİST-100 endeksi günü %1,71’lik düşüşle 

75.163 puandan tamamlarken bankacılık endeksi de %2,78 oranında geriledi. 13 Mayıs 2015 vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi 3 baz puan düşüş kaydetti ve kapanışta %8,33 düzeyinde gerçekleşti. 

Bugün TÜİK Eylül ayına ilişkin enflasyon verilerini açıklayacak. Piyasa beklentisi ÜFE ve TÜFE’deki aylık 

artışın sırasıyla %0,58 ve %0,65 olacağı yönünde.  

Obama’dan piyasalara uyarı mesajı… 

USD/TL kuru bir hafta sonra yeniden 2 seviyesinin altına geriledi. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ADP Özel Sektör İstihdamı Eylül 180.000 166.000 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 23-28 Eylül 311.000 305.000

ECB Para Politikası Toplantısı - - - ABD Fabrika Siparişleri Ağustos %0,3 -%2,4

Eruo Alanı Perakende Satışlar Ağustos %0,2 %0,1

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - TÜFE, aylık Eylül %0,65 -%0,1

ÜFE, aylık Eylül %0,58 %0,04

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.551 0,16

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 998 0,15

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 467 0,99

MSCI BRIC Ülkeleri 277 0,06

Dow Jones 15.133 0,39

S&P 500 1.694 0,07

Nasdaq 3.815 0,08

Bovespa 53.100 0,15

Euro Stoxx 50 2.918 0,50

Shanghai* 2.175 Kapalı

Nikkei* 14.189 0,13

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3576 0,38

USD/JPY 97,3 0,65

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,1 1,28

Altın (USD/ons) 1.314,6 2,23

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,63 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 351 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 280 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 209 0 bp

VIX 16,6 1,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.163 1,71

USD/TL 1,9927 0,74

Euro/TL 2,7057 0,39

Döviz Sepeti* 2,3492 0,54

Gösterge Tahvil Faizi %8,33 3 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(*)TSİ 08:30 verileridir.

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Döviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]

60.000

65.000

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

95.000

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

E
k

i.1
3

BIST-100 Endeksi

4,0

4,5

5,0

5,5

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

E
k

i.1
3

Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı

Ortalama Fonlama Maliyeti (%)

Gösterge Tahvil in Faiz i

TCMB  AOFM

Y
e

re
l p

a
ra

 b
ir

im
in

d
e

 
d

e
ğ

e
r 

k
a

y
b

ı 
Y

e
re

l p
a

ra
 b

ir
im

in
d

e
 

d
e

ğ
e

rl
e

n
m

e
 

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 3 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

Piyasa Günlüğü  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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