
   

ABD’de bütçe sorununa ilişkin endişelerin piyasalar üzerindeki etkileri belirginleşiyor. Dün, 

ABD borsalarında siyasi anlaşmazlıklar nedeniyle söz konusu sorunun daha da karmaşık bir 

hale gelebileceği endişelerine bağlı olarak sert düşüşler gözlendi. Öte yandan, Cumhuriyetçi 

kanadın önemli isimlerinden John Boehner’in daha önce Hazine Bakanı tarafından 17 Ekim’e 

kadar artırılması gerektiği ifade edilen borç üst limitinin yükseltilmesine ilişkin adım atmaya  

hazır olduğuna yönelik haberler piyasaları bir miktar rahatlattı. Öte yandan, ABD’de haftalık 

işsizlik maaşı başvuruları geçtiğimiz hafta 308.000 ile beklentilerin altında gerçekleşti. Söz 

konusu verinin son haftalarda, geçmiş dönemlerdeki gerçekleşmeleri ile kıyaslandığında 

düşük seviyelerde olması, istihdam piyasasına ilişkin olumlu görüşleri destekliyor. Dün 

açıklanan ISM hizmetler verisi ise Eylül ayında beklentilerin üzerinde bir düşüş kaydederek 

54,4 seviyesine geriledi. Ülkede bugün açıklanması planlanan tarım dışı istihdam verileri bütçe 

sorunları gerekçe gösterilerek Çalışma Bakanlığı tarafından ileri bir tarihe ertelendi. Zira, dün 

de fabrika siparişleri verisi aynı sebepten dolayı açıklanamamıştı. 

Son açıklanan veriler ışığında ekonomik aktivitede ılımlı bir toparlanmanın gözlendiği 

Japonya’da satış vergisi oranlarının artırılmasının ekonomi üzerinde baskı yaratabileceğine 

yönelik görüşlere rağmen, BoJ teşvik programında değişiklik yapmadı. ABD borsalarındaki 

satışların da etkisiyle bu sabah Nikkei endeksi son 4 haftanın en düşük seviyesine yakın bir 

seyir izliyor. 

Ağustos ayında Euro Alanı’nda perakende satışlar beklentilerden olumlu bir görünüm 

sergilerken, Eylül ayına ilişkin hizmetler PMI verisi de 52,2 ile Haziran 2011’den bu yana en 

yüksek düzeyine ulaştı. Öte yandan, bölgenin en büyük ekonomisi olan Almanya’da da 

hizmetler PMI Eylül ayında eşik düzeyinin üzerinde ancak beklentilerin bir miktar altına kaldı. 

Hazine Müsteşarlığı, daha önce 1 milyar USD borçlanacağını açıkladığı 5 yıl vadeli sukuk 

ihracında talebin 8 milyar USD seviyesini aşmasının ardından dün 1,25 milyar USD tutarında 

ihraç gerçekleştirdi. Söz konusu ihracın getirisinin %4,55 düzeyinde olduğu tahmin ediliyor. 

Öte yandan, TCMB tarafından dün açıklanan verilere göre yurt dışında yerleşik kişilerin 

mülkiyetindeki hisse senedi portföyü 27 Eylül haftasında bir önceki haftaya göre fiyat 

değişimi ve kur farkından arındırılmış olarak net 161 milyon USD artış kaydederken, DİBS 

portföyündeki artış 1,3 milyar USD düzeyinde gerçekleşti. 

TÜİK tarafından dün açıklanan verilere göre, Eylül ayında bir önceki aya göre TÜFE ve ÜFE 

sırasıyla %0,77 ve %0,88 oranında artış kaydetmesine rağmen TÜFE’deki yıllık artış baz etkisi 

nedeniyle %7,88’e geriledi. Aşağı yönlü hareketini Eylül ayında da sürdüren ÜFE’deki yıllık 

artış ise %6,23 düzeyinde gerçekleşti. Bu dönemde gerek TÜFE gerekse ÜFE’nin seyrinde 

döviz kurlarındaki gelişmelerin belirleyici olduğu gözlendi. (Enflasyon Gelişmeleri raporumuza 

buradan ulaşabilirsiniz) 

ABD’de bütçe anlaşmazlığının sürmesi ve bu süreçte Fed’in tahvil alım programını 

daraltamayacağına yönelik beklentiler, gelişmekte olan ülkelerde piyasalar üzerinde etkili 

olmaya devam ediyor. Bu çerçevede dün, BİST-100 endeksi %1,47 oranında yükselerek 

76.270 seviyesine ulaştı. Öte yandan, önceki gün 2,00 seviyesinin altına gerileyen USD/TL 

kuru, dün bir miktar yükseldi. Döviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,36 seviyesine yükseldi. 13 

Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de dün sınırlı bir yükseliş kaydetti. 

ABD’de kamu hizmetlerindeki aksama piyasalar üzerinde etkili oluyor. 

Yurt içinde enflasyon beklentilerin üzerinde... 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 23-28 Eylül 311.000 308.000 ABD Tarım Dışı İstihdam -Ertelendi- Eylül 180.000 169.000

ABD Fabrika Siparişleri Ağustos %0,3 Ertelendi ABD İşsizlik Oranı -Ertelendi- Eylül %7,3 %7,3

Euro Alanı Perakende Satışlar Ağustos %0,2 %0,7

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE, aylık Eylül %0,65 %0,77 - - - -

ÜFE, aylık Eylül %0,58 %0,88

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.543 0,53

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.005 0,74

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 466 0,12

MSCI BRIC Ülkeleri 279 0,88

Dow Jones 14.996 0,90

S&P 500 1.679 0,90

Nasdaq 3.774 1,07

Bovespa 52.490 1,15

Euro Stoxx 50 2.902 0,55

Shanghai* 2.175 Kapalı

Nikkei* 14.076 0,58

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3617 0,30

USD/JPY 97,2 0,09

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,2 0,07

Altın (USD/ons) 1.316,7 0,16

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,62 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 353 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 280 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 214 5 bp

VIX 17,7 1,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.270 1,47

USD/TL 2,0011 0,42

Euro/TL 2,7274 0,80

Döviz Sepeti* 2,3643 0,64

Gösterge Tahvil Faizi %8,36 3 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(*)TSİ 08:30 verileridir.

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201309.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201309.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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