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Diinya Borsalari Kapanis  %Dedisim  ABp'‘de kamu hizmetlerindeki aksama piyasalar iizerinde etkili oluyor.
MSCI iinya Borsalan 1.543 053 & Yurticinde enflasyon beklentilerin tizerinde...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1005 074 4}
MSCljaponya Haric Asya Ulkeleri* 466 012 & ABD’'de biitce sorununa iliskin endiselerin piyasalar zerindeki etkileri belirginlesiyor. Diin,
B . ABD borsalarinda siyasi anlasmazliklar nedeniyle s6z konusu sorunun daha da karmasik bir
MSCIBRIC Ulkeler e79 088 4 hale gelebilecedi endiselerine bagli olarak sert diisiisler gézlendi. Ote yandan, Cumhuriyetci
Dow Jones 14996 0904} kanadin 6nemli isimlerinden John Boehnerin daha 6nce Hazine Bakani tarafindan 17 Ekim'e
S&P 500 1679 090 4}  kadar artinimasi gerektigi ifade edilen borg tist limitinin yiikseltiimesine iliskin adim atmaya
Nasdaq 3774 1,07 hazir olduguna yénelik haberler piyasalari bir miktar rahatlatti. Ote yandan, ABD'de haftalik
Bovespa 52490 115§ issizlik maa?,l 'basvurularl gectigimiz ha.fta ?08.000 iIe.bekIentiIerin altl'n.da gerceklesti. S6z
konusu verinin son haftalarda, gecmis donemlerdeki gerceklesmeleri ile kiyaslandiginda
Euro Stoxx 50 2902 055§ diisiik seviyelerde olmasi, istihdam piyasasina iliskin olumlu gorisleri destekliyor. Din
Shanghai* 2175  Kapall 5 aciklanan ISM hizmetler verisi ise Eyliil ayinda beklentilerin tizerinde bir diisiis kaydederek
Nikkei* 14.076 058 4k 54,4 seviyesine geriledi. Ulkede bugiin aciklanmasi planlanan tarim disi istihdam verileri biitce
(*)TS108:30 verileridir. sorunlari gerekce gosterilerek Calisma Bakanligi tarafindan ileri bir tarihe ertelendi. Zira, diin
Pariteler Kapanis %Degisim de fabrika siparisleri verisi ayni sebepten dolayi aciklanamamist.
EUR/USD 1,3617 030 4F Son aciklanan veriler isiginda ekonomik aktivitede imli bir toparlanmanin gdzlendigi
USD/JPY 97.2 0,09 4 Japonya'da satis vergisi oranlarinin artirilmasinin ekonomi tizerinde baski yaratabilecegine
yonelik gorislere ragmen, Bo) tesvik programinda dedisiklik yapmadi. ABD borsalarindaki
Emtia Fiyatlar Kapamis %Dedisim  o.\q1arn da etkisiyle bu sabah Nikkei endeksi son 4 haftanin en diisiik seviyesine yakin bir
Brent Tirl Petrol (USD/varil) 109,2 0,07 ‘i} seyirizliyor.
Altin (USD/ons) 13167 016 fF  Agustos ayinda Euro Alaninda perakende satislar beklentilerden olumiu bir goriintim
Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim sergilerken, Eylil ayina ili?fkin hizmetler PMI verisi de 52,2 ile Haziran 2011'den bu yana en
yiiksek diizeyine ulasti. Ote yandan, bdlgenin en biiyiik ekonomisi olan Almanya'da da
ABD Hazine Tahvilleri* %262 1bp ‘& . . - e AT
hizmetler PMI Eyliil ayinda esik diizeyinin tizerinde ancak beklentilerin bir miktar altina kaldi.
EMBI(+) (baz puan) 353 2bp 4 ) . ) ; )
Hazine Mistesarhdi, daha 6nce 1 milyar USD borclanacadini acikladigr 5 yil vadeli sukuk
EMBI-TR (baz puan) 280 Obp = ihracinda talebin 8 milyar USD seviyesini asmasinin ardindan diin 1,25 milyar USD tutarinda
CDS-TR (5yil) 214 Sbp4F  ihrac gerceklestirdi. S6z konusu ihracin getirisinin %4,55 diizeyinde oldugu tahmin ediliyor.
VIX 17,7 11p 4F Ote yandan, TCMB tarafindan diin aciklanan verilere gére yurt disinda yerlesik kisilerin
(*)10 yillik miilkiyetindeki hisse senedi portfdyl 27 Eylil haftasinda bir dnceki haftaya gore fiyat
YurticiPiyasalar Kapanmis %Degisim  dedisimi ve kur farkindan arindinlmis olarak net 161 milyon USD artis kaydederken, DIBS
BIST-100 76.270 147 4¢ portfoytindeki artis 1,3 milyar USD diizeyinde gerceklesti.
USD/TL 20011 0424 TUIK tarafindan diin aciklanan verilere gdre, Eyliil ayinda bir Snceki aya gére TUFE ve UFE
Euro/TL 27274 080 4 sirasiyla %0,77 ve %0,88 oraninda artis kaydetmesine ragmen TUFE'deki yillik a“rt|§ baz etkisi
nedeniyle %7,88'e geriledi. Asag yonli hareketini Eylil ayinda da stirdiiren UFE'deki yillik
Doviz Sepeti* 23643 064 4 artis ise %6,23 diizeyinde gerceklesti. Bu dénemde gerek TUFE gerekse UFE'nin seyrinde
Gosterge Tahvil Faizi %8,36 3bp fF  déviz kurlarindaki gelismelerin belirleyici oldugu gézlendi. (Enflasyon Gelismeleri raporumuza
(*)0.5*USD+0,5*EUR buradan ulasabilirsiniz)
Tahminlerimiz 2012(c) 2013 ABD'de biitce anlasmazhdinin sirmesi ve bu siirecte Fed'in tahvil alim programini
Biiylime (%) 22 40 daraltamayacadina yonelik beklentiler, gelismekte olan ilkelerde piyasalar lizerinde etkili
Cari Acik (Milyar USD) 47,8 60 olmaya devam ediyor. Bu cercevede diin, BIST-100 endeksi %1,47 oraninda yiikselerek
Enflasyon (%) 6,2 6.9 76.270 seviyesine ulasti. Ote yandan, énceki giin 2,00 seviyesinin altina gerileyen USD/TL
DIBS Faiz* (%) 87 73 kuru, diin bir miktar yiikseldi. Déviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,36 seviyesine ylkseldi. 13
(C) Cercetiesme Mayis 2015 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi de diin sinirh bir yiikselis kaydetti.
(*)Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 23-28 Eylil 311.000 308.000 ABD TanimDisi istihdam -Ertelendi- Eyldl 180.000 169.000
ABD Fabrika Siparisleri Adustos %0,3 Ertelendi  ABDIssizlik Orani -Ertelendi- Eyliil %7,3 %7,3
Euro Alani Perakende Satislar Adustos %0,2 %0,7
Yurtici Yurtici
TUFE, aylik Eyliil %0,65 %0,77 - - - -
UFE, aylik Eylil %0,58 %0,88
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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