
   

ABD’de bütçe görüşmelerinde halen bir sonuç elde edilmezken, ülkenin bir yıllık CDS’leri 

Cuma günü 7 baz puanlık artışla 58 baz puan seviyesinde gerçekleşti ve ABD’nin kredi 

notunun düşürüldüğü Ağustos 2011'den bu yana en yüksek seviyeye ulaştı. Haftanın 

son işlem gününde ABD borsaları bir miktar yükseliş kaydetse de geçtiğimiz haftayı 

düşüşle tamamladı.  

Cuma günü bütçe görüşmelerinde hafta sonu ilerleme kaydedilebileceğine yönelik 

beklentilerin etkisiyle EUR/USD paritesi gerilerken, petrol fiyatları yükseliş kaydetti. Bu 

sabah ise tarafların görüşlerinde bir değişiklik olmaması nedeniyle EUR/USD paritesi 

1,3574’e kadar yükselirken petrol fiyatları da aşağı yönlü bir seyir izliyor. Asya borsaları 

da bu sabah güne ekside başladı.  

Uluslararası Para Fonu (IMF) heyetinin 4. madde gözden geçirmesi kapsamında 

Türkiye'ye yaptığı ziyaretten sonra Cuma günü yapılan yazılı açıklamada gelişmekte olan 

piyasalardan sermaye çıkışıyla artan dengesizliklerin üstesinden gelinebilmesi için 

Türkiye'nin mali ve para politikalarında sıkılaştırmaya gitmesi gerektiği belirtildi. 

Açıklamada, gelecek birkaç yıl boyunca brüt dış finansman ihtiyaçlarının yüksek kalacağı 

da göz önünde bulundurulduğunda, sermaye akımlarının zayıflaması ya da ters yöne 

dönmesinin Türk ekonomisi için önemli bir risk unsuru olarak ön plana çıktığı ifade edildi. 

IMF, Türkiye'nin cari açığının GSYH'ye oranının bu yıl %7 düzeyinin üzerine 

genişlemesinin ve artan altın ithalatı nedeniyle 2014 yılında da aynı düzeyde kalmasının 

beklendiğini belirtti. IMF, enflasyonun da bu yıl ve gelecek yıl %5 olan hedefin üzerinde 

kalacağının tahmin edildiğini vurguladı. Öte yandan IMF, TCMB’nin yaklaşık 50 milyar 

USD’lik hazır döviz rezervinin 9 milyar USD’den fazlasını son üç ay içinde kullandığını ve 

bu durumun bir kez daha aşırı oynaklık dönemlerinde TCMB'nin dış şoklara karşı esnekliği 

soru işaretleri yaratığına dikkat çekti. 

Cuma günü TCMB, finansman şirketlerinin zorunlu karşılık uygulaması kapsamına 

alınmasıyla ilgili açıklamalarda bulundu. Bu çerçevede TCMB, haksız rekabetin önlenmesi 

ve bankacılık sektörü dışındaki kredi kanallarının da takibinin finansal istikrar açısından 

taşıdığı önem arz ettiğine atıfta bulunarak finansman şirketlerinin de zorunlu karşılık 

uygulaması kapsamına alındığını duyurdu. Açıklamada, finansman şirketlerinin bankalar 

için geçerli olan oranlar üzerinden TCMB nezdinde zorunlu karşılık bulunduracağı 

belirtilirken, bu şirketlerin Haziran 2013 tarihli verilerine göre zorunlu karşılığa tabi 

yükümlülükleri Türk Lirasında 7,1 milyar TL, yabancı parada ise 3 milyar TL düzeyinde 

olup tesis edilecek zorunlu karşılık tutarının yaklaşık 900 milyon TL düzeyinde 

gerçekleşmesinin beklendiği belirtildi. Düzenleme, 6 Aralık 2013 tarihli yükümlülük 

cetvelinden itibaren geçerli olacak ve tesis dönemi 20 Aralık 2013 tarihinde başlayacak. 

Haftanın son işlem gününde, dar bant içinde yatay bir seyir izleyen BİST-100 endeksi  

76.207 puandan kapandı. TL, Dolar ve Euro karşısında değer kazanırken, döviz sepeti 

(0,5*EUR+0,5*USD) 2,34’e geriledi. 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 

de kapanışta %8,39 düzeyine yükseldi. 

ABD’de bütçe görüşmelerinde halen sonuç alınamadı. 

TCMB finansman şirketlerinin de ZK uygulamasına tabi olacağını duyurdu. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tarım Dışı İstihdam Eylül 180.000 Ertelendi - - - -

ABD İşsizlik Oranı Eylül %7,3 Ertelendi

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.548 0,31

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.008 0,27

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 464 0,61

MSCI BRIC Ülkeleri 280 0,34

Dow Jones 15.073 0,51

S&P 500 1.691 0,71

Nasdaq 3.808 0,89

Bovespa 52.849 0,68

Euro Stoxx 50 2.928 0,90

Shanghai* 2.175 Kapalı

Nikkei* 13.917 1,13

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3557 0,44

USD/JPY 97,5 0,23

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,9 0,66

Altın (USD/ons) 1.310,6 0,46

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,66 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 344 9 bp

EMBI-TR (baz puan) 272 8 bp

CDS-TR (5 yıl) 209 5 bp

VIX 16,7 0,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.207 0,08

USD/TL 1,9844 0,83

Euro/TL 2,6925 1,28

Döviz Sepeti* 2,3385 1,09

Gösterge Tahvil Faizi %8,39 3 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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