
   

ABD’de hükümetin zorunlu harcamalar dışında harcama yapamaz duruma gelmesinin ikinci 

haftasında taraflar arasında herhangi bir uzlaşma zemini dün de oluşmadı. 17 Ekim’e kadar 

Kongre’de borç üst sınırın yükseltilmesi kararının alınıp alınmayacağı konusu da 

belirsizliğini koruyor. Obama Cumhuriyetçiler ile temerrüt tehdidi altında konuşmayı 

reddettiğini yineledi. Piyasa beklentisi son dakikada da olsa hükümetin temerrüde 

düşmeyi önlemek için harekete geçeceği yönünde. ABD borsaları dün bütçe ve borç üst 

sınırına ilişkin endişeler nedeniyle hızlı düşüşler kaydederek kapandı. Diğer taraftan, dün 

Fed tarafından açıklanan verilere göre ülkede Ağustos ayında tüketici kredileri bir önceki 

yılın aynı ayına göre %6’ya yakın oranda artış gösterdi. Ayrıca, bu hafta ABD’de şirketlerin 

3. çeyrek bilanço açıklamaları piyasalar tarafından yakından takip edilecek.  

Çin’de bu sabah açıklanan verilere göre hizmetler sektörü PMI verisi Eylül ayında bir önceki 

aya göre 0,4 puan azalarak 52,4 seviyesinde gerçekleşti. Diğer taraftan, Asya 

piyasalarında da ABD kaynaklı belirsizlikler etkili olmaya devam ediyor. Yaklaşık 2,4 trilyon 

USD değerindeki ABD Hazine tahvili portföyü ile ülkenin en büyük kreditörleri olan Çin ve 

Japonya’daki yatırımcılar ABD hükümetini temerrüde düşmeden önlem alması konusunda 

uyarıyor. 

Dün Hazine Müsteşarlığı Haziran 2018 itfalı sabit kupon ödemeli tahvili ile  Ağustos 2023 

itfalı TÜFE bazlı tahvillerinin yeniden ihracını gerçekleştirdi. Hazine toplamda 4,6 milyar TL 

tutarında borçlanırken, iki ihalede de borçlanma maliyeti beklentilerin altında oluştu. 

Hazine yarın da ikisi yeni ihraç olmak üzere üç tahvil ihalesi düzenleyecek. 

BDDK tarafından yayımlanan haftalık bülten verilerine göre 27 Eylül haftası itibarıyla yıllık 

kredi artışı %30,4 ile Aralık 2011’den bu yana gördüğü en yüksek seviyeye ulaştı. Diğer 

taraftan yıllık mevduat hacmi büyümesi de Mart 2009’dan bu yana gördüğü en yüksek 

seviyesinde gerçekleşti. 2012 yılsonuna göre bakıldığında ise kredi ve mevduat 

hacmindeki artışın sırasıyla %24,4 ve %16,9 seviyesinde olduğu görüldü. BDDK dün ayrıca 

Ağustos ayına ilişkin aylık bülten verilerini de yayımladı. Aylık bültene göre bankacılık 

sektörünün aktifleri yılın ilk sekiz ayında bir önceki yılın aynı dönemine göre %23,6 

oranında büyürken, sektörün net dönem kârı da %18,1 oranında artış kaydetti. 

Haftanın ilk işlem gününde dar bir bantta hareket eden BİST-100 endeksi %0,40 düşüşle 

75.901 puandan kapandı. TCMB geçtiğimiz hafta da duyurduğu gibi dün miktar yöntemiyle 

repo ihalesi açmayarak ek parasal sıkılaştırma uyguladı. Dün 120 milyon USD değerinde 

döviz satım ihalesi gerçekleştiren TCMB bugün normal gün uygulaması yapacak. Dün TL, 

Dolar ve Euro karşısında bir miktar değer kaybederken, döviz sepeti de 

(0,5*EUR+0,5*USD) 2,35’e yükseldi. 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 

11 baz puan geriledi ve %8,28 düzeyinden günü tamamladı. 

Bugün yurt içinde Ağustos ayı sanayi üretimi verisi izlenecek. Ayrıca, yurt içi piyasalarda 

hükümetin 2014-2016 dönemine yönelik ekonomik tahminlerini de içeren Orta Vadeli 

Program’ın bugün açıklanması bekleniyor. 

Obama temerrüt tehdidi altında bütçe müzakerelerine başlamayacağı görüşünü yineledi. 

Eylül sonu itibarıyla yurt içinde kredi hacmi artışı %30’un üzerinde... 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD Dış Ticaret Dengesi-Ertelendi- Ağustos -39,5 mlyr $ -39,2 mlyr $

Almanya Sanayi Siparişleri Ağustos %1,2 -%2,7

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Sanayi Üretimi Ağustos %3,0 %4,6

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.536 0,72

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.005 0,32

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 466 0,44

MSCI BRIC Ülkeleri 280 0,31

Dow Jones 14.936 0,90

S&P 500 1.676 0,85

Nasdaq 3.770 0,98

Bovespa 52.417 0,82

Euro Stoxx 50 2.923 0,18

Shanghai* 2.186 0,52

Nikkei* 13.865 0,08

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3581 0,18

USD/JPY 96,7 0,79

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 110,0 0,04

Altın (USD/ons) 1.321,3 0,81

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,65 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 341 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 274 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 206 3 bp

VIX 19,4 2,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.901 0,40

USD/TL 1,9910 0,33

Euro/TL 2,7064 0,52

Döviz Sepeti* 2,3487 0,44

Gösterge Tahvil Faizi %8,28 11 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(*)TSİ 08:30 verileridir.

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Döviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü
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