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Diinya Borsalari Kapamis  %Degisim  ohama temerriit tehdidi altinda biitce miizakerelerine baslamayacagi goriisiinii yineledi.
MSCl Dinya Borsalan 1.536 072 4 Eylil sonu itibariyla yurt icinde kredi hacmi artisi %30°un lzerinde...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.005 032 4}
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 266 044 4 ABD'de hiikiimetin zorunlu harcamalar disinda harcama yapamaz duruma gelmesinin ikinci
. ) haftasinda taraflar arasinda herhanagi bir uzlasma zemini diin de olusmadi. 17 Ekim'e kadar
MSCI BRIC Ulkeleri 280 031 4} , . B i ) .
Kongre'de bor¢ Ust sinirin yikseltiimesi kararinin alinip alinmayacagi konusu da
Dow Jones 14936 090 g belirsizligini koruyor. Obama Cumhuriyetciler ile temerriit tehdidi altinda konusmayi
S&P 500 1676 0854}  reddettigini yineledi. Piyasa beklentisi son dakikada da olsa hiikimetin temerriide
Nasdaq 3.770 098 {}  diismeyi 6nlemek icin harekete gececedi yéniinde. ABD borsalar diin biitce ve borg (ist
Bovespa 52417 082 sininna iliskin endiseler nedeniyle hizli diistisler kaydederek kapandi. Diger taraftan, diin
Euro Stoxx 50 2923 018 J Fed tarafindan aciklanan verilere gore llkede Agustos ayinda tlketici kredileri bir 6nceki
ilin ayni ayina gore %6'ya yakin oranda artis gosterdi. Ayrica, bu hafta ABD'de sirketlerin
Shanghai* 2186 052 4 Y Y y g e ) >9 y N i
3. ceyrek bilanco aciklamalari piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.
Nikkei* 13865 0,08 {p

Cin'de bu sabah aciklanan verilere gdre hizmetler sektérii PMI verisi Eylil ayinda bir 6nceki
aya gore 0,4 puan azalarak 52,4 seviyesinde gerceklesti. Diger taraftan, Asya

(*)TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %oDedisim
piyasalarinda da ABD kaynakli belirsizlikler etkili olmaya devam ediyor. Yaklasik 2,4 trilyon
EUR/USD 13581 018 4} . ; ) ” i ) ) . )
USD dederindeki ABD Hazine tahvili portfoydi ile tlkenin en bliylik kreditorleri olan Cin ve
uSD/PY 967 079 § Japonya'daki yatinmcilar ABD hiikiimetini temerriide diismeden énlem almasi konusunda
Emtia Fiyatlan Kapanmis %Degisim  uyariyor.
Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 110,0 004 4+  Dun Hazine Miistesarligi Haziran 2018 itfali sabit kupon 6demeli tahvili ile Agustos 2023
Altin (USD/ons) 13213 0,81 4 itfali TUFE bazl tahvillerinin yeniden ihracini gerceklestirdi. Hazine toplamda 4,6 milyar TL
<k o leri tutarinda borclanirken, iki ihalede de borclanma maliyeti beklentilerin altinda olustu.
Dedisi
Risk Gostergeleri Kapanis EIBIM  Hazine yarin da ikisi yeni ihrac olmak tizere (¢ tahvil ihalesi diizenleyecek.
ABD Hazine Tahvilleri* %2,65 1bp 4
BDDK tarafindan yayimlanan haftalik biilten verilerine gore 27 Eylil haftasi itibariyla yilhk
EMBI(*) (baz puan) 31 30 & kredi artisi %30,4 ile Aralik 2011'den bu yana gordiigi en yiiksek seviyeye ulasti. Diger
EMBI-TR (baz puan) 274 200+ taraftan yillik mevduat hacmi biiyiimesi de Mart 2009'dan bu yana gérdiigii en yiiksek
CDS-TR (S yil) 206 3bpdF  seviyesinde gerceklesti 2012 yilsonuna gore bakildiginda ise kredi ve mevduat
VIX 19,4 27p 4  hacmindekiartisin sirastyla %24,4 ve %16,9 seviyesinde oldugu gériildi. BDDK diin ayrica
(*)10 yillik Adustos ayina iliskin aylik bilten verilerini de yayimladi. Aylk biiltene gdre bankacilik
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim  sektorlinlin aktifleri yihn ilk sekiz ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %23,6
BIST-100 75901 040 4}  oranindablyirken, sektériin net donem kari da %18,1 oraninda artis kaydetti.
USD/TL 1,9910 0334 Haftanin ilk islem giiniinde dar bir bantta hareket eden BiST-100 endeksi %0,40 diisiisle
Euro/TL 27064 05244 75901 puandan kapandi. TCMB gectigimiz hafta da duyurdugu gibi diin miktar yontemiyle
Déviz Sepeti* 23487 044 4 repo ihalesi acmayarak ek parasal sikilastirma uyguladi. Diin 120 milyon USD degerinde
ddviz satim ihalesi gerceklestiren TCMB bugiin normal giin uygulamasi yapacak. Din TL,
Gosterge Tahvil Faizi %8,28  1lbp 4} . ) N . .
05 USHTOSEUR Dolar ve Euro karsisinda bir miktar deder kaybederken, doviz sepeti de
5 05USDF05*
. L. (0,5*EUR+0,5*USD) 2,35'e yiikseldi. 13 Mayis 2015 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi ise
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 AP S o
11 baz puan geriledi ve %8,28 diizeyinden giini tamamladi.
Biiylme (%) 2.2 4,0
Bugtin yurt icinde Adustos ayi sanayi uretimi verisi izlenecek. Ayrica, yurt ici piyasalarda
Cari Acik (Milyar USD) 478 60 ,_g_, y o g . y . y . . . .y. y o Py )
hiikimetin 2014-2016 dénemine y&nelik ekonomik tahminlerini de iceren Orta Vadeli
Enflasyon (%) 6.2 69 Program'in bugtin aciklanmasi bekleniyor.
DIBS Faiz* (%) 8,7 73

(G) Gerceklesme
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz

Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Dis Ticaret Dengesi-Ertelendi- Adustos  -395mlyrS  -39,2mlyr$
Almanya Sanayi Siparisleri Agustos %]1,2 -%2,7
Yurtici Yurtici
Sanayi Uretimi Agustos %3,0 %4,6

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Kiiresel Borsalar (MSCI) Dolar Endeksi® ve 10 Yil Vadeli
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BIST-100 Endeksi Gosterge Tahvilin Faizi ve TCMB Agirhkh
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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