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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  |MF, Diinya Ekonomik Gériiniimii raporunu yayimladi.

MSCI Diinya Borsalari 1.523 0,86 ﬂ, 2014-2016 donemine iliskin Orta Vadeli Program yayimlandi.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.009 0,42 ﬂn BDDK, kredi artis hizini kontrol altina alabilmek icin yeni diizenlemeler gerceklestirdi.

) " "

MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri 465 031 ‘g' IMF, diin yayimladigi Diinya Ekonomik Goriiniimii (WEO) raporunda kiiresel ekonomik blylime tahminini 2013 icin

MSCI BRIC Ulkeleri 282 0,78 ,ﬂ‘ %3,1'den %2,9'a, 2014 icin ise %3,8'den %3,6'ya disiirdi. Raporda kiiresel ekonomik gériinimiin halen zayif bir seyir
izledigine ve tahminlere yonelik risklerin asadi yonli olduguna dikkat cekildi. IMF, kiiresel piyasalarda artan risk algisinin

Dow Jones 14776 107 & Tiirkiye'nin de icinde oldugu gelismekte olan (ilkelere sermaye girislerinin daralmasina neden olacagini vurguladi. Ote

S&P500 1.655 123 g’ yandan, Tirkiye ekonomisine iliskin 2013 yili bilytime tahminini %3,4'ten %3,8'% yiikselten IMF, 2014 yilina iliskin
biiylime tahmini ise %3,7'den %3,5'e indirdi. IMF, &nceki raporunda %6,8 olarak belirledigi 2013 yili cari acik/GSYH

Nasdaq 3695 2,00 ‘u' orani tahminini %7,4 diizeyine yiikseltti.

Bovespa 52.312 0,20 1& ABD'de bor iist sinirina iliskin endiseler bono faizlerini yukari yénlii etkilemeye devam ediyor. Ulkede diin, 1 ay vadeli
bono faizleri Agustos 2011'den bu yana en yliksek diizeyine ulasti. Kiiresel piyasalarda yatinmcilar temerriit olasigini

Euro Stoxx 50 2903 0674 . yana eny e Py Y J

pek yliksek gormemek ile birlikte temerriitiin géz 6niinde bulundurulmasi gereken bir risk olduguna dustntyorlar.
Shanghai* 2199 0,05 ‘& Nitekim, IMF de ABD'de yasanacak bir temerriitiin kiiresel piyasalar ciddi zarara ugratabilecegine dikkat cekti. S6z
konusu endiselere bagl olarak diin ABD borsalarinda sert diisiisler gozlendi. Ote yandan, énceki dénemde yaptigi

Nikkei* 14.013 0.85 ‘a‘ aciklamalarda Fed'in tahvil alim programini siirdiirmesini destekleyen Cleveland Fed Baskani Pianalto, istihdam
(*)TS108:30 verileridir. piyasasindaki toparlanmanin varlik alim programini daraltmaya yetecek kadar istikrar kazandigini ifade etti. Ayrica,
Pariteler Kapanis %Degisim Philadelphia Fed Baskani Plosser da, tesviklerin azaltilmamasinin Fed'in kredibilitesine zarar verdigini savundu.
EUR/USD 1,3571 0,07 ‘u, Almanya'd..‘a diin aciklanan verilere gére Agustos ayinda imalat sanayi siparisleri artis beklentisine ragmen %0,3 disls
kaydetti. Ongoriilerin altinda kalan tretim verileri Euro Alan’'nin en biiyiik ekonomisinde toparlanmanin 6ngoriilerin
UsD/JPY 96,9 018 '1} altinda gerceklesecedine yonelik goriisleri destekledi. ABD ekonomisine iliskin endiselerin de etkisiyle diin Avrupa
borsalari genel olarak asadi yonlu bir seyir izledi. Bolgede bugiin aciklanacak olan sanayi tiretimi verisi yakindan takip
Emtia Fiyatlan Kapamis %Degisim  qgjjecek.
Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 1103 034 4+  Basbakan Yardimaisi Ali Babacan diin yaptigi basin toplantisinda 2014-2016 dénemine iliskin Orta Vadeli Program’
Altin (USD/ons) 13183 0,23 ‘& (OVP) acikladi. Babacan, IMF'nin WEQ'da kiiresel ekonomik bilyiime tahminlerini asagi yonli revize etmesine atifta
bulunarak kiiresel ekonominin zayif bir goriiniim sergiledigini belirtirken, gelismekte olan tilkelerde de iktisadi faaliyetin
Risk Gﬁstergeleri Kapanis Dedisim ivme kaybettigine dikkat cekti. WEQ'da diinya ticaretine iliskin tahminlerin de nemli diclide asadi yonli revize edildigini

belirten Babacan, OVP kapsaminda 2013 yilinda Tirkiye ekonomisinin %3,6 bliylime kaydetmesinin beklendigini

ABD Hazine Tahvilleri* %2,66 1bp "ﬁ‘ acikladi. Babacan, 2014 yilinda iktisadi faaliyetteki toparlanmaya bagh olarak ekonominin %4, 2015 ve 2016 yillarinda

1bp 4} da %5 buylUmesinin hedeflendigini belirtti. OVP kapsaminda iktisadi programin birinci nceliginin oniimizdeki 3 yillik
donemde cari acigin azaltiimasi oldugunu belirten Babacan, bu hedefe ulasabilmek icin yurt ici tasarruflarin artinlarak

EMBI-TR (baz puan) 273 1bp {L etkin kaynak kullanimi ile ekonominin verimlilik diizeyinin ytikseltilmesinin Gnemine dikkat cekti. Babacan bu dénemde
enflasyonu diisiirmek icin de gerekli adimlar atilacagini ifade etti.

1bp {!r

EMBI(+) (baz puan) 340

CDS-TR (5y1l) 205
Ayni basin toplantisinda maliye politikalarina iliskin aciklamalarda bulunan Mehmet Simsek, program doneminde
VIX 203 03p 1} ekonomide istikrarin desteklenmesi, yurt ici tasarruflarin artirilmasi, faiz disi harcamalarin kontrol altinda tutulmasi ve
(*)10 yillik kamu gelirlerinin artinimasini maliye politikalarinin temel éncelikleri olarak siralad.
Yurt |§i Piyasalar Kapanis “oDegisim BDDK, cari agik ile miicadele kapsaminda kredi artis hizini kontrol altinda tutmak icin tiiketici kredileri ile kredi karti risk
BIST-100 75064 110 ‘u’ adirliklarinda artinma giderken, kredi kartlarinin kullanimini sinirlayici yeni diizenlemeleri yiiriirliige koydu. BDDK,
tiiketici kredilerinin tanimini genislettigi tebligde birinci ve ikinci grup olarak siniflandirilarak izlenen konut kredileri
USD/TL 19874 0,18 ﬂr disindaki tuketici kredileri icin ayrilan genel karsilik oranlarinda degisiklik yapti. S6z konusu diizenlemeler ile tiiketici
Euro/TL 26952 0,41 G' kredilerinin artlls“hlzmln ya\'/aslat|l'maS| arlnaglanlrken, bu diizenlemelerin &niimiizdeki donemde yurt ici tiiketim
harcamalarini asadi yonli etkilemesi bekleniyor.
Déviz Sepeti* 23413 032 4}

TUIK tarafindan diin aciklanan verilere gére Adustos ayinda sanayi tiretimi takvim etkisinden arindinimis verilere gére
Gosterge Tahvil Faizi %7,85 43 bp ﬂ, gectigimiz yilin ayni ayina gére %0,1 geriledi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi tiretimi ise 6nceki aya
gore %4 oraninda geriledi. iktisadi faaliyetin Adustos ayinda yavasladigina isaret eden mevsim ve takvim etkilerinden

(*) 0,5*USD+0,5*EUR
arindinlmis sanayi Uretiminin tim ana gruplarinda gerileme gozlendi. Ana sanayi gruplarinda en yiiksek dists ise

Tahminlerimiz 2012(G) 2013 sermaye maliimalatinda gerceklesti.
Blytime (%) 2.2 4,0 Hazine'nin diin gerceklestirdigi 2 yil vadeli 6 ay sabit kupon 6demeli yeni gdsterge tahvilin ihracinda bilesik faiz %7,93
Cari Acik (Milyar USD) 47,8 60 ile beklentilerin oldukca altinda gerceklesti. 10 yil vadeli gosterge tahvilin faizi de %8,82 ile beklentilerin altinda
olusurken Hazine, diin gerceklestirdigi 3 ihale ile toplamda 5,6 milyar TL borclandi. 7 Ekim 2015 vadeli yeni gésterge
Enflasyon (%) 6.2 6.9 tahvilin bilesik faizi ise diin kapanista %7,85 seviyesine geriledi. Diin, BiST-100 endeksi kiiresel piyasalardaki olumsuz
) - P - . )
DIBS Faiz* (%) 8,7 73 havanin etkisiyle giinii %1,1 kayipla 75.064 puandan kapatti. TL, Dolar ve Euro karsisinda deger kazanirken déviz sepeti

(0,5*EUR+0,5*USD) 2,34 seviyesine geriledi.

(G) Gerceklesme

(ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz WEO ve OVP tahminlerini bir sonraki sayfada bulabilirsiniz

Diin Veri Giindemi Bugiir
YurtDisi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABD Dis Ticaret Dengesi-Ertelendi- Adustos -39,5mlyrUSD - Ingiltere Sanayi Uretimi Adustos %0,4 %0,0
Almanya Sanayi Siparisleri Adustos %]1,2 -%0,3  Almanya Sanayi Uretimi Adustos %1,0 -%1,7
Yurtici Yurtici
Sanayi Uretimi (anindirnimamis) Adustos %3,0 -%1,3 - - - -

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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IMF Tahminleri (%)

2013 2014

Biiyiime

Diinya 2.9 3.6

Gelismis Ulkeler 1,2 2
ABD 1.6 2.6
Euro Alani -0,4 1
Japonya 2 1,2

Gelismekte Olan Ulkeler 4,5 5,1
Cin 7,6 7,3
Brezilya 255 2,5
Tlrkiye 3.8 3,5

Enflasyon

Gelismis Ulkeler 1,4 1,8

Gelismekte Olan Ulkeler 6.2 5,7

Diinya Ticaret Hacmi Artisi 2.9 4,9

Kaynak: IMF, Diinya Ekonomik Gortintimti Raporu - Ekim 2013

Reel Bilyiime Eski OVP Yeni OVP IMF Ekim 2013

2013 4,0 3.6 3,8

2014 5,0 4,0 33

2015 5,0 5,0 4,3

2016 - 5,0 4,4

Cari Acik/GSYH Eski OVP Yeni OVP IMF Ekim 2013

2013 7,1 7,1 7,4

2014 6.9 6.4 7,2

2015 6.5 5,9 7,4

2016 - 5.5 7,7

Enflasyon (TUFE, Yillk %) Eski OVP Yeni OVP IMF Ekim 2013

2013 5,3 6.8 8.0
2014 5.0 5,3 6.0
2015 5,0 5,0 6.0
2016 - 5,0 6.0
Biitce Aci1gi/GSYH Eski OVP Yeni OVP
2013 2,2 1,2
2014 2,0 19
2015 1,8 1,6
2016 - 11

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Kiiresel Borsalar (MSCI) Dolar Endeksi® ve 10 Yil Vadeli
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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