
   

IMF, dün yayımladığı Dünya Ekonomik Görünümü (WEO) raporunda küresel ekonomik büyüme tahminini 2013 için 

%3,1'den %2,9'a, 2014 için ise %3,8'den %3,6'ya düşürdü. Raporda küresel ekonomik görünümün halen zayıf bir seyir 

izlediğine ve tahminlere yönelik risklerin aşağı yönlü olduğuna dikkat çekildi. IMF, küresel piyasalarda artan risk algısının  

Türkiye'nin de içinde olduğu gelişmekte olan ülkelere sermaye girişlerinin daralmasına neden olacağını vurguladı. Öte 

yandan, Türkiye ekonomisine ilişkin 2013 yılı büyüme tahminini %3,4'ten %3,8'e yükselten IMF, 2014 yılına ilişkin 

büyüme tahmini ise %3,7'den %3,5'e indirdi. IMF, önceki raporunda %6,8 olarak belirlediği 2013 yılı cari açık/GSYH 

oranı tahminini %7,4 düzeyine yükseltti.  

ABD’de borç üst sınırına ilişkin endişeler bono faizlerini yukarı yönlü etkilemeye devam ediyor. Ülkede dün, 1 ay vadeli 

bono faizleri Ağustos 2011’den bu yana en yüksek düzeyine ulaştı. Küresel piyasalarda yatırımcılar temerrüt olasılığını 

pek yüksek görmemek ile birlikte temerrütün göz önünde bulundurulması gereken bir risk olduğuna düşünüyorlar. 

Nitekim, IMF de ABD’de yaşanacak bir temerrütün küresel piyasaları ciddi zarara uğratabileceğine dikkat çekti. Söz 

konusu endişelere bağlı olarak dün ABD borsalarında sert düşüşler gözlendi. Öte yandan, önceki dönemde yaptığı 

açıklamalarda Fed'in tahvil alım programını sürdürmesini destekleyen Cleveland Fed Başkanı Pianalto, istihdam 

piyasasındaki toparlanmanın varlık alım programını daraltmaya yetecek kadar istikrar kazandığını ifade etti. Ayrıca, 

Philadelphia Fed Başkanı Plosser da, teşviklerin azaltılmamasının Fed'in kredibilitesine zarar verdiğini savundu.  

Almanya’da dün açıklanan verilere göre Ağustos ayında imalat sanayi siparişleri artış beklentisine rağmen %0,3 düşüş 

kaydetti. Öngörülerin altında kalan üretim verileri Euro Alanı’nın en büyük ekonomisinde toparlanmanın öngörülerin 

altında gerçekleşeceğine yönelik görüşleri destekledi. ABD ekonomisine ilişkin endişelerin de etkisiyle dün Avrupa 

borsaları genel olarak aşağı yönlü bir seyir izledi. Bölgede bugün açıklanacak olan sanayi üretimi verisi yakından takip 

edilecek.  

Başbakan Yardımcısı Ali Babacan dün yaptığı basın toplantısında 2014-2016 dönemine ilişkin Orta Vadeli Program’ı 

(OVP) açıkladı. Babacan, IMF'nin WEO'da küresel ekonomik büyüme tahminlerini aşağı yönlü revize etmesine atıfta 

bulunarak küresel ekonominin zayıf bir görünüm sergilediğini belirtirken, gelişmekte olan ülkelerde de iktisadi faaliyetin 

ivme kaybettiğine dikkat çekti. WEO'da dünya ticaretine ilişkin tahminlerin de önemli ölçüde aşağı yönlü revize edildiğini 

belirten Babacan, OVP kapsamında 2013 yılında Türkiye ekonomisinin %3,6 büyüme kaydetmesinin beklendiğini 

açıkladı. Babacan, 2014 yılında iktisadi faaliyetteki toparlanmaya bağlı olarak ekonominin %4, 2015 ve 2016 yıllarında 

da %5 büyümesinin hedeflendiğini belirtti. OVP kapsamında iktisadi programın birinci önceliğinin önümüzdeki 3 yıllık 

dönemde cari açığın azaltılması olduğunu belirten Babacan, bu hedefe ulaşabilmek için yurt içi tasarrufların artırılarak 

etkin kaynak kullanımı ile ekonominin verimlilik düzeyinin yükseltilmesinin önemine dikkat çekti. Babacan bu dönemde 

enflasyonu düşürmek için de gerekli adımlar atılacağını ifade etti.  

Aynı basın toplantısında maliye politikalarına ilişkin açıklamalarda bulunan Mehmet Şimşek, program döneminde 

ekonomide istikrarın desteklenmesi, yurt içi tasarrufların artırılması, faiz dışı harcamaların kontrol altında tutulması ve 

kamu gelirlerinin artırılmasını maliye politikalarının temel öncelikleri olarak sıraladı.  

BDDK, cari açık ile mücadele kapsamında kredi artış hızını kontrol altında tutmak için tüketici kredileri ile kredi kartı ris k 

ağırlıklarında artırıma giderken, kredi kartlarının kullanımını sınırlayıcı yeni düzenlemeleri yürürlüğe koydu. BDDK, 

tüketici kredilerinin tanımını genişlettiği tebliğde birinci ve ikinci grup olarak sınıflandırılarak izlenen konut kredileri 

dışındaki tüketici kredileri için ayrılan genel karşılık oranlarında değişiklik yaptı. Söz konusu düzenlemeler ile tüketici 

kredilerinin artış hızının yavaşlatılması amaçlanırken, bu düzenlemelerin önümüzdeki dönemde yurt içi tüketim 

harcamalarını aşağı yönlü etkilemesi bekleniyor.  

TÜİK tarafından dün açıklanan verilere göre Ağustos ayında sanayi üretimi takvim etkisinden arındırılmış verilere göre 

geçtiğimiz yılın aynı ayına göre %0,1 geriledi. Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretimi ise önceki aya 

göre %4 oranında geriledi. İktisadi faaliyetin Ağustos ayında yavaşladığına işaret eden mevsim ve takvim etkilerinden 

arındırılmış sanayi üretiminin tüm ana gruplarında gerileme gözlendi. Ana sanayi gruplarında en yüksek düşüş ise 

sermaye malı imalatında gerçekleşti.  

Hazine’nin dün gerçekleştirdiği 2 yıl vadeli 6 ay sabit kupon ödemeli yeni gösterge tahvilin ihracında bileşik faiz %7,93 

ile beklentilerin oldukça altında gerçekleşti. 10 yıl vadeli gösterge tahvilin faizi de %8,82 ile beklentilerin altında 

oluşurken Hazine, dün gerçekleştirdiği 3 ihale ile toplamda 5,6 milyar TL borçlandı. 7 Ekim 2015 vadeli yeni gösterge 

tahvilin bileşik faizi ise dün kapanışta %7,85 seviyesine geriledi. Dün, BİST-100 endeksi küresel piyasalardaki olumsuz 

havanın etkisiyle günü %1,1 kayıpla 75.064 puandan kapattı. TL, Dolar ve Euro karşısında değer kazanırken döviz sepeti 

(0,5*EUR+0,5*USD) 2,34 seviyesine geriledi.  

WEO ve OVP tahminlerini bir sonraki sayfada bulabilirsiniz 

IMF, Dünya Ekonomik Görünümü raporunu yayımladı. 

2014—2016 dönemine ilişkin Orta Vadeli Program yayımlandı. 

BDDK, kredi artış hızını kontrol altına alabilmek için yeni düzenlemeler gerçekleştirdi. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Dış Ticaret Dengesi-Ertelendi- Ağustos -39,5 mlyr USD - İngiltere Sanayi Üretimi Ağustos %0,4 %0,0

Almanya Sanayi Siparişleri Ağustos %1,2 -%0,3 Almanya Sanayi Üretimi Ağustos %1,0 -%1,7

Yurt İçi Yurt İçi

Sanayi Üretimi (arındırılmamış) Ağustos %3,0 -%1,3 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.523 0,86

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.009 0,42

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 465 0,31

MSCI BRIC Ülkeleri 282 0,78

Dow Jones 14.776 1,07

S&P 500 1.655 1,23

Nasdaq 3.695 2,00

Bovespa 52.312 0,20

Euro Stoxx 50 2.903 0,67

Shanghai* 2.199 0,05

Nikkei* 14.013 0,85

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3571 0,07

USD/JPY 96,9 0,18

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 110,3 0,34

Altın (USD/ons) 1.318,3 0,23

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,66 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 340 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 273 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 205 1 bp

VIX 20,3 0,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.064 1,10

USD/TL 1,9874 0,18

Euro/TL 2,6952 0,41

Döviz Sepeti* 2,3413 0,32

Gösterge Tahvil Faizi %7,85 43 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(*)TSİ 08:30 verileridir.

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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Reel Büyüme (% ) Eski OVP Yeni OVP IMF Ekim 2013

2013 4,0 3,6 3,8

2014 5,0 4,0 3,5

2015 5,0 5,0 4,3

2016 - 5,0 4,4

Cari Açık/GSYH (% ) Eski OVP Yeni OVP IMF Ekim 2013

2013 7,1 7,1 7,4

2014 6,9 6,4 7,2

2015 6,5 5,9 7,4

2016 - 5,5 7,7

Enflasyon (TÜFE, Yıllık %) Eski OVP Yeni OVP IMF Ekim 2013

2013 5,3 6,8 8,0

2014 5,0 5,3 6,0

2015 5,0 5,0 6,0

2016 - 5,0 6,0

Bütçe Açığı/GSYH (% ) Eski OVP Yeni OVP

2013 2,2 1,2

2014 2,0 1,9

2015 1,8 1,6

2016 - 1,1

IMF Tahminleri (%)

2013 2014

Büyüme

Dünya 2,9 3,6

Gelişmiş Ülkeler 1,2 2

ABD 1,6 2,6

Euro Alanı -0,4 1

Japonya 2 1,2

Gelişmekte Olan Ülkeler 4,5 5,1

Çin 7,6 7,3

Brezilya 2,5 2,5

Türkiye 3,8 3,5

Enflasyon

Gelişmiş Ülkeler 1,4 1,8

Gelişmekte Olan Ülkeler 6,2 5,7

Dünya Ticaret Hacmi Artışı 2,9 4,9

Kaynak: IMF, Dünya Ekonomik Görünümü Raporu – Ekim 2013

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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