
   

ABD'de bütçe tavanı görüşmelerinde ilerleme kaydedileceği beklentileri haftanın son işlem gününde 

ülkede borsaların yukarı yönlü bir seyir izlemesinde etkili oldu. G-20 ülkelerinin maliye bakanları da 

ABD'ye söz konusu sorunun çözümü için adım atması yönünde acil çağrı yaptı. Öte yandan, hafta 

sonunda borç üst sınırına ilişkin yürütülen görüşmelerde anlaşma sağlanamadı. Piyasalarda 

yatırımcılar, 17 Ekim’e kadar tarafların anlaşma sağlamasını bekliyor . 

Dünya Bankası Kalkınma Komitesi’nin küresel ekonomik gelişmelere ilişkin gerçekleştirdiği yıllık 

toplantısı sonrasında yayımlanan bildirisinde gelişmiş ülke ekonomilerinde toparlanma sinyallerinin 

halen belirsizliğini koruduğu belirtilirken, gelişmekte olan ülke ekonomilerinde ise iktisadi faaliyetin 

zayıf bir görünüm sergilediği ifade edildi. 

Çin’de ihracat Eylül ayında beklenmedik bir şekilde düşerek dış ticaretin büyümeye katkısının sınırlı 

gerçekleşeceğine yönelik görüşleri destekledi. Öte yandan, ülkede iç talebi canlandırmaya yönelik 

yapılacak reformlara ilişkin beklentilerin etkisiyle bu sabah Shanghai borsası yukarı yönlü bir seyir 

izliyor. 

Haftanın son işlem gününde TCMB’nin açıkladığı ödemeler dengesi verilerine göre, cari açık Ağustos 

ayında 2,0 milyar USD  ile piyasa beklentisinin (2,1 milyar USD) bir miktar altında gerçekleşti. Aylık 

bazda 2013 yılının en düşük düzeyine gerileyen cari açık, yılın ilk 8 ayında 44,3 milyar USD’ye 

ulaşırken, yıllık bazda %25,3’lük artış kaydetti. 12 aylık kümülatif cari açık ise 56,7 milyar USD 

seviyesinde gerçekleşti. Cari açığın detayları incelendiğinde Ağustos ayında altın ticaretinin cari açık 

üzerindeki olumsuz etkisinin azaldığı görüldü. (Ödemeler Dengesi raporumuza buradan 

ulaşabilirsiniz) 

Yoğun veri gündeminin izlendiği Cuma günü, Maliye Bakanlığı Eylül ayına ilişkin bütçe verilerini 

açıkladı. Verilere göre Eylül ayında bütçe harcamaları, faiz harcamalarında gerçekleşen belirgin artışın 

etkisiyle 34,8 milyar TL’ye ulaştı. Aynı dönemde %29,8 oranında yükselen bütçe gelirleri  30,1 milyar 

TL seviyesinde gerçekleşti. Böylece, Eylül ayında bütçe açığı bir önceki yılın aynı dönemine göre %19 

oranında düşüş kaydederek 4,7 milyar TL’ye geriledi. (Bütçe Dengesi raporumuza buradan 

ulaşabilirsiniz) 

Cuma günü TÜİK tarafından açıklanan verilere göre Temmuz ayında işsizlik oranı bir önceki yılın aynı 

ayına göre 0,9 puan yükselerek %9,3 düzeyine yükseldi. Bu dönemde Türkiye genelinde işgücüne 

katılım oranının da 0,9 puan artarak %51,7 düzeyine ulaştığı görülürken, kadınlarda bu oran 1,3 puan  

artışla %31,6 seviyesine yükseldi. İstihdamda sağlanan artışın işgücüne katılıma kıyasla düşük 

gerçekleşmesine bağlı olarak işsizlik oranında gözlenen artış paralelinde tarım dışı istihdam da %11,8 

seviyesine ulaşırken, mevsimsellikten arındırılmış işsizlik oranı aylık bazda 0,4 puan yükselerek 

%10,1 düzeyinde gerçekleşti. 

Cuma günü açıklanan Ekim ayı TCMB Beklenti Anketi sonuçları, yurt içinde kurların seyrine ilişkin 

beklentilerin olumluya döndüğüne işaret etti. Piyasalar önümüzdeki döneme ilişkin enflasyon ve kur 

tahminlerini aşağı yönlü, cari açık beklentilerini ise yukarı yönlü revize etti. Anket sonuçlarına göre 

piyasalarda yıl sonuna ilişkin Dolar kuru beklentisi 1,9843, cari açık beklentisi 58.849 milyon USD, 

enflasyon beklentisi ise %7,39 seviyesinde gerçekleşti. Ankette, Ekim ayı itibarıyla yıl sonuna 

yönelik büyüme beklentisinin ise %3,5 ile değişmediği gözlendi.  

Haftanın son işlem gününde BİST-100 endeksi küresel piyasalardaki olumlu havanın etkisiyle yukarı 

yönlü bir seyir izlerken, yatırımcıların bayram tatili öncesinde ihtiyatlı bir tavır sergilemesi endeksteki 

artışı sınırladı. Endeks, Cuma gününü %0,71 artışla 76.176 puandan kapattı. TL, Dolar ve Euro 

karşısında bir miktar gerilerken, 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi %7,95 düzeyinde 

gerçekleşti. 

ABD’nin borç tavanına ilişkin beklentiler piyasalara yön veriyor. 

Cuma günü yurt içinde yoğun veri gündemi takip edildi. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Perakende Satışlar-Ertelendi- Eylül %0,1 - Euro Alanı Sanayi Üretimi Ağustos - -%1,5

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Ekim 76 75,2

Yurt İçi Yurt İçi

Cari Denge Ağustos -2,1 mlyr USD -2 mlyr USD - - - -

İşsizlik Temmuz - %9,3

Bütçe Dengesi Eylül - -4,7 mlyr TL

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.557 0,74

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.023 0,90

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 471 0,22

MSCI BRIC Ülkeleri 285 0,82

Dow Jones 15.237 0,73

S&P 500 1.703 0,63

Nasdaq 3.792 0,83

Bovespa 53.150 0,29

Euro Stoxx 50 2.974 0,16

Shanghai* 2.240 0,52

Nikkei* 14.405 Kapalı

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3541 0,16

USD/JPY 98,6 0,42

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 111,2 0,63

Altın (USD/ons) 1.272,6 1,01

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,70 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 330 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 265 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 188 6 bp

VIX 15,7 0,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.176 0,71

USD/TL 1,9796 0,37

Euro/TL 2,6821 0,34

Döviz Sepeti* 2,3309 0,35

Gösterge Tahvil Faizi %7,95 3 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201308.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201308.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201309.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201309.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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