
   

ABD’de geçtiğimiz haftalarda yaşanan bütçe sorunu nedeniyle gecikmeli olarak açıklanan 

istihdam verileri dün küresel piyasaların seyrinde etkili oldu. Dün açıklanan verilere göre ABD’de 

tarım dışı istihdam artışı Eylül ayında 148.000 kişi ile beklentilerin oldukça altında gerçekleşti. 

Öte yandan, aynı döneme ilişkin işsizlik oranı %7,2 seviyesine gerilerken,  Ağustos ayına ilişkin 

tarım dışı istihdam verisi yukarı yönlü revize edildi. Kamu harcamalarının 16 gün boyunca 

yavaşlamasına ek olarak dün açıklanan tarım dışı istihdam verilerinin de zayıf bir görünüm 

sergilemesi piyasalarda Fed’in varlık alım programını bir süre daha daraltmayacağı yönündeki 

beklentilerin güçlenmesinde etkili oldu. Bu çerçevede dün ABD borsaları başta olmak üzere 

küresel piyasaların genelinde alıcılı bir seyir gözlendi. EUR/USD paritesi de dün 1,3792 ile iki yıla 

yakın sürenin en yüksek düzeyini  gördü. 

Çin’de Eylül ayında konut fiyatları yaklaşık son üç yılın en hızlı yükselişini kaydetti. Ülkede politika 

yapıcıların aldığı önlemlere rağmen konut fiyatlarında artışın hız kazanması “varlık balonu” 

endişelerini artırdı. Bu çerçevede Çin Merkez Bankası yetkililerinden Guoqinq dün yaptığı 

açıklamada, enflasyondaki artış eğilimi nedeniyle parasal sıkılaştırmaya gidilebileceğini ancak bu 

sıkılaştırmanın faiz artırımı yerine likidite ayarlamalarıyla gerçekleştirilebileceğini ifade etti. Bu 

gelişmelere ek olarak ülkede bankacılık sektöründe önde gelen bankaların zarar olarak yazdıkları 

krediler geçtiğimiz yıla göre yaklaşık 3 katına yükseldi. Çin’in emlak piyasasında sıkılaştırıcı 

önlemlerin artırılacağına yönelik beklentilerin etkisiyle dün gerileyen Shanghai bileşik endeksi bu 

sabah da finansal sistemin kırılganlığına ilişkin endişeler nedeniyle aşağı yönlü bir seyir izliyor. 

Avrupa Merkez Bankası Yönetim Kurulu üyelerinden Luc Coene dün yaptığı açıklamada 

uygulanan gevşek para politikalarına rağmen Euro Alanı’nda enflasyonun düşük bir seyir 

izlediğini ifade ederken, önümüzdeki dönemde ECB’nin para politikasında yeni önlemlere ihtiyaç 

duyabileceğini belirtti. Euro Alanı’nın en büyük ekonomisi olan Almanya’da hükümet yetkililerinin 

bugün yapacakları açıklamada iktisadi faaliyetteki toparlanmaya bağlı olarak önümüzdeki yıla 

ilişkin büyüme tahminini yukarı yönlü revize  etmesi bekleniyor.  

Avrupa Birliği ülkeleri Türkiye’nin üyelik süreci kapsamında “Bölgesel Politika ve Yapısal Araçların 

Koordinasyonu” başlıklı 22 numaralı faslın müzakereye açılmasına karar verdi. AB ile müzakere 

sürecinde son üç yıldır yeni bir fasıl açılmamıştı. 

Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, TBMM Plan ve Bütçe Komisyonu’nda dün yaptığı konuşmada, 

2014 yılı bütçesinin bir seçim bütçesi olmayacağına vurgu yaparken, bu dönemde Bütçe 

Açığı/GSYH oranının %1,9 seviyesinde gerçekleşmesinin hedeflendiğini belirtti. Şimşek, bu yıl 

bütçe performansında sağlanan başarıda özellikle öngörüleri aşan vergi gelirlerinin etkili 

olduğunu ifade ederken, bu artışta yurt içi talepteki toparlanmanın etkisine dikkat çekti.  

Dün, açılışta kâr satışlarına bağlı olarak  aşağı yönlü bir seyir izleyen BİST-100 endeksi kapanışa 

doğru ABD’nin istihdam verilerinin desteğiyle yükseldi ve günü %0,5 artışla 79.272 puandan 

kapattı. Küresel piyasalarda Dolar’ın değer kaybetmesinin etkisiyle dün USD/TL kuru gerilerken, 

EUR/TL kuru ise paritedeki artışın etkisiyle bir miktar yükseldi. Döviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 

ise 2,34 seviyesinin altına geriledi. 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi dün %7,63 

düzeyine indi. 

Bugün yurt içinde PPK toplantısı yakından takip edilecek. Toplantıda, Merkez Bankası’nın politika 

araçlarında herhangi bir değişiklik yapmayacağı öngörülüyor. 

 

ABD’de tarım dışı istihdam artışı beklentilerin altında… 

Yurt içinde PPK toplantısı yakından takip edilecek. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tarım Dışı İstihdam Artışı Eylül 180.000 148.000 - - - -

ABD İşsizlik Oranı Eylül %7,3 %7,2

Yurt İçi Yurt İçi

- - - PPK Toplantısı - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.611 0,69

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.045 0,19

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 481 0,52

MSCI BRIC Ülkeleri 290 0,07

Dow Jones 15.468 0,49

S&P 500 1.755 0,57

Nasdaq 3.930 0,24

Bovespa 56.460 0,68

Euro Stoxx 50 3.046 0,57

Shanghai* 2.185 1,17

Nikkei* 14.486 1,55

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3780 0,72

USD/JPY 98,1 0,05

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,7 0,45

Altın (USD/ons) 1.340,0 1,89

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,54 9 bp

EMBI(+) (baz puan) 325 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 255 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 175 0 bp

VIX 13,3 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 79.272 0,50

USD/TL 1,9655 0,72

Euro/TL 2,7104 0,03

Döviz Sepeti* 2,3380 0,29

Gösterge Tahvil Faizi %7,63 5 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(*)TSİ 08:30 verileridir.

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Mustafa Kemal Gündoğdu 

Piyasa Günlüğü 

23 Ekim 2013 

800

850

900

950

1.000

1.050

1.100

1.250

1.300

1.350

1.400

1.450

1.500

1.550

1.600

1.650

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

E
k

i.1
3

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,50

1,75

2,00

2,25

2,50

2,75

3,00

76

77

78

79

80

81

82

83

84

85

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

E
k

i.1
3

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli 

ABD Tahvil Faizi 

Dolar Endeksi

Tahvil Faizi (%,sağ eksen)

1.100

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

1.450

1.500

90

95

100

105

110

115

120

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

E
k

i.1
3

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

Altın (USD/ons, sağ eksen)
100

150

200

250

300

350

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

E
k

i.1
3

EMBI-TR ve 5 Yıl Vadeli CDS-TR Spread

CDS-TR

EMBI-TR

90

95

100

105

110

115

120

125

130

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

E
k

i.1
3

USD/GOÜ Para Birimleri

(31.12.2012=100)G.Afrika

Türkiye

Hindistan

Rusya

Brezilya

2,00

2,05

2,10

2,15

2,20

2,25

2,30

2,35

2,40

2,45

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

E
k

i.1
3

Döviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]

60.000

65.000

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

95.000

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

E
k

i.1
3

BIST-100 Endeksi

4,0

4,5

5,0

5,5

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

E
k

i.1
3

Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı

Ortalama Fonlama Maliyeti (%)

Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM

Y
e

re
l p

a
ra

 b
ir

im
in

d
e

 
d

e
ğ

e
r 

k
a

y
b

ı 
Y

e
re

l p
a

ra
 b

ir
im

in
d

e
 

d
e

ğ
e

rl
e

n
m

e
 

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 3 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

Piyasa Günlüğü  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Bora Çevik - Uzman

Alper Gürler - Birim Müdürü Eren Demir - Uzman Yrd.

alper.gurler@isbank.com.tr eren.demir@isbank.com.tr

Kıvılcım Eraydın - Uzman Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Erhan Gül - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.

erhan.gul@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr

http://ekonomi.isbank.com.tr/

