
   

Avrupa Merkez Bankası (ECB) dün gerçekleştirdiği para politikası toplantısında politika faizini 25 baz 

puan indirerek %0,25 seviyesine çekti. Toplantı sonrasında açıklamalarda bulunan Draghi, Euro 

Alanı'nda enflasyon üzerindeki baskıların hafiflediğine dikkat çekerek, enflasyonun uzunca bir süre 

aşağı yönlü bir seyir izleyebileceğini ifade etti. Bu çerçevede mevcut düşük faiz uygulamasına bir süre 

daha devam edileceğine vurgu yapan Draghi, Euro Alanı'nda deflasyon riski görmediklerini açıkladı. 

Draghi ayrıca, Temmuz 2015'e kadar likidite imkanına gelen tüm taleplerin karşılanacağını belirtirken, 

ECB'nin para politikasının ihtiyaç duyulduğu sürece ekonomiyi destekleyici yönde olacağını ifade etti. 

ECB'nin politika faizini %0,25'e çekmesiyle alt sınıra yaklaşıldığı yönündeki eleştirilere katılmadığını 

belirten Draghi teknik olarak eksi faize hazır olduklarını ifade etti. ECB'nin faiz indirmesiyle gün içinde 

1,34 seviyesinin altına gerileyen EUR/USD paritesi günü 1,3418 seviyesinden kapattı.  

İngiltere Merkez Bankası (BoE) ise politika faizini değiştirmeyerek %0,5 düzeyinde sabit tuttu. BoE 

varlık alım programında da bir değişikliğe gitmedi. Öte yandan, Euro Alanı'nın en büyük ekonomisi olan 

Almanya'da Eylül ayında sanayi üretimi %0,9 ile beklentilerin üzerinde daralarak, ülke ekonomisinde 

toparlanmanın 3. çeyrekte ivme kaybedebileceğine yönelik endişeleri artırdı. Uluslararası kredi 

derecelendirme kuruluşu S&P Fransa'nın AA+ olan kredi notunu bir kademe  indirerek AA seviyesine 

çekerken, not görünümünü “negatif”ten “durağan”a çevirdi. S&P ülkede işsizlik oranının yüksek 

seyrine dikkat çekerken, hükümetin gerçekleştirdiği makroekonomik reformların da orta vadede 

ekonomik görünüm üzerinde etkisiz olacağını açıkladı. 

Dün açıklanan öncü verilere göre ABD ekonomisi 2013 yılının 3. çeyreğinde %2,8 ile beklentilerin 

oldukça üzerinde bir büyüme kaydetti. Aynı dönemde ülkede özel tüketim harcamaları da %1,4 artış 

kaydetti. Dün açıklanan bir diğer veriye göre ise haftalık işsizlik maaşı başvuruları geçtiğimiz hafta 

336.000 kişi ile beklentilere paralel gerçekleşirken, küresel piyasalarda bugün açıklanacak olan 

istihdam verileri yakından takip edilecek. Dün, ABD borsalarında ECB'nin faiz indiriminin yanı sıra 

beklentileri aşan büyüme verisinin etkileri de gözlendi. Nitekim, Fed'in para politikasında sıkılaştırmaya 

gidebileceğine yönelik endişeleri destekleyen büyüme verisinin ardından ABD borsalarında sert 

düşüşler gözlendi.  

Çin'de açıklanan verilere göre Ekim ayında ihracat %5,6 ile öngörülerin üzerinde bir artış kaydetti.  Öte 

yandan, bu sabah Asya borsaları ECB'nin faiz indirim kararına rağmen, yatırımcıların Fed kararlarına 

ilişkin endişeleri nedeniyle genel olarak aşağı yönlü bir seyir izliyor.  

Emtia piyasalarında da Fed'in para politikalarına yönelik beklentiler etkili oluyor. Nitekim, Brent türü 

ham petrolün fiyatı Fed kaynaklı endişelerin yanı sıra Çin'de ham petrol ithalatının son bir yılın en 

düşük seviyesine gerilemesinin de talep yönlü  endişeleri artırmasıyla dün %1,88 oranında geriledi.  

Altın fiyatları da dün 1.308 USD/ons seviyesine düştü. 

TCMB'nin dün açıkladığı verilere göre, yurt dışında yerleşik kişilerin mülkiyetindeki devlet iç borçlanma 

senedi (DİBS) portföyü, 1 Kasım haftasında fiyat değişimi ve kur etkisinden arındırılmış olarak bir 

önceki haftaya göre  569,3 milyon USD azalırken, hisse senedi portföyü 47,5 milyon USD artış kaydetti. 

Başbakan Yardımcısı Ali Babacan dün yaptığı konuşmada, kredi artış hızının ölçülü olması gerektiğini 

vurgularken, kredi hacmi büyümesini kontrol altına almak için yapacakları düzenlemelerin ihracat ve 

yatırım kredilerini etkilemeyeceğini ifade etti. Babacan, tüketici ve bireysel krediler ile kredi kartlarına 

yönelik düzenlemeler üzerinde çalışmaların devam ettiğini açıkladı.   

Dün, ilk seansta genel olarak yatay bir seyir izleyen BİST-100 endeksi ECB'nin faiz kararının ardından  

yükselişe geçse de ABD'nin büyüme verisini takiben kazançlarının bir kısmını geri vererek günü %0,06 

artışla kapadı. TL ise dün, Dolar karşısında önemli bir değişim kaydetmezken, EUR/USD paritesindeki 

aşağı yönlü hareketin etkisiyle Euro karşısında değer kazandı. 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi 23  baz puanlık artışla %8,46 seviyesine ulaştı.  

ECB, politika faizini %0,25'e indirdi. 

ABD ekonomisi yılın üçüncü çeyreğinde %2,8 oranında büyüme kaydetti. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD GSYH, öncü 3. Çeyrek %2 %2,8 ABD Tarımdışı İstihdam Ekim 125.000 148.000

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 28 Eki-2 Kas 335.000 336.000 ABD İşsizlik Oranı Ekim %7,3 %7,2

Almanya Sanayi Üretimi Eylül -%0,2 -%0,9 ABD Kişisel Gelirler Eylül %0,3 %0,4

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Sanayi Üretimi Eylül %4,0 -%1,3

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.588 1,20

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.010 0,59

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 471 0,76

MSCI BRIC Ülkeleri 280 0,82

Dow Jones 15.594 0,97

S&P 500 1.747 1,32

Nasdaq 3.857 1,90

Bovespa 52.741 1,21

Euro Stoxx 50 3.043 0,44

Shanghai* 2.113 0,79

Nikkei* 14.087 1,00

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3418 0,68

USD/JPY 98,1 0,58

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 102,9 1,88

Altın (USD/ons) 1.307,6 0,78

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,63 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 345 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 274 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 199 1 bp

VIX 13,9 1,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.812 0,06

USD/TL 2,0340 0,05

Euro/TL 2,7311 0,67

Döviz Sepeti* 2,3826 0,36

Gösterge Tahvil Faizi %8,46 23 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 58

Enflasyon (%) 6,2 7,5

DİBS Faiz* (%) 8,8 7,7

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

 

%Değişim

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları'nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı'ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.'nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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