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Diinya Borsalari Kapanis %oDedisim
MSCI Diinya Borsalar 1588 1,20 -}
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1010 059 4}
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 471 0,76 {!,,
MSCI BRIC Ulkeleri 280 0824}
Dow Jones 15594 097
S&P 500 1747 1324}
Nasdagq 3857 1,90 4}
Bovespa 52741 121 4k
Euro Stoxx 50 3043 044 I}
Shanghai* 2113 079 {F
Nikkei* 14087 1004k
(*)TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis

EUR/USD 13418 068 4
USD/JPY 981 058}
Emtia Fiyatlan Kapanis %oDegisim

ECB, politika faizini %0,25'e indirdi.

ABD ekonomisi yilin ticlincii ceyreginde %2,8 oraninda bliyime kaydetti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gerceklestirdigi para politikasi toplantisinda politika faizini 25 baz
puan indirerek %0,25 seviyesine cekti. Toplanti sonrasinda aciklamalarda bulunan Draghi, Euro
Alani'nda enflasyon Uzerindeki baskilarin hafifledigine dikkat cekerek, enflasyonun uzunca bir stire
asadi yonli bir seyir izleyebilecedini ifade etti. Bu cercevede mevcut diisiik faiz uygulamasina bir siire
daha devam edilecedine vurgu yapan Draghi, Euro Alan'nda deflasyon riski gormediklerini aciklad.
Draghi ayrica, Temmuz 2015'e kadar likidite imkanina gelen tiim taleplerin karsilanacagini belirtirken,
ECB'nin para politikasinin ihtiyac duyuldugu siirece ekonomiyi destekleyici yonde olacagini ifade etti.
ECB'nin politika faizini %0,25'e cekmesiyle alt sinira yaklasildigi yoniindeki elestirilere katilmadigini
belirten Draghi teknik olarak eksi faize hazir olduklarini ifade etti. ECB'nin faiz indirmesiyle giin icinde
1,34 seviyesinin altina gerileyen EUR/USD paritesi glinti 1,3418 seviyesinden kapatti.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ise politika faizini degistirmeyerek %0,5 diizeyinde sabit tuttu. BoE
varlik alim programinda da bir degisiklige gitmedi. Ote yandan, Euro Alani'nin en biiyiik ekonomisi olan
Almanya'da Eyliil ayinda sanayi tretimi %0,9 ile beklentilerin tizerinde daralarak, lilke ekonomisinde
toparlanmanin 3. ceyrekte ivme kaybedebilecedine yonelik endiseleri artirdi. Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu S&P Fransa’'nin AA+ olan kredi notunu bir kademe indirerek AA seviyesine
cekerken, not gorlinimiini "negatif“ten “duragan”a cevirdi. S&P Ulkede issizlik oraninin ylksek
seyrine dikkat cekerken, hiikimetin gerceklestirdigi makroekonomik reformlarin da orta vadede
ekonomik goriinlim tizerinde etkisiz olacagini acikladi.

Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 1029 1,88 {!.. Diin aciklanan 6ncti verilere gére ABD ekonomisi 2013 yilinin 3. ceyredinde %2,8 ile beklentilerin
Altin (USD/ons) 13076 078 {!r oldukca Gzerinde bir bllylime kaydetti. Ayni donemde (ilkede &zel tiiketim harcamalar da %1,4 artis
kaydetti. Din aciklanan bir diger veriye gore ise haftalik issizlik maasi basvurular gectigimiz hafta

Risk Gostergeleri Kapanis Degisim 336.000 kisi ile beklentilere paralel gerceklesirken, kiiresel piyasalarda bugiin aciklanacak olan

'ABD Hazine Tahvilleri* %263 4bp {!.. istihdam verileri yakindan takip edilecek. Diin, ABD borsalarinda ECB'nin faiz indiriminin yani sira

beklentileri asan bliyiime verisinin etkileri de gézlendi. Nitekim, Fed'in para politikasinda sikilastirmaya

EMBI(+) (baz puan) 345 5bp 4 gidebilecedine yonelik endiseleri destekleyen biiyiime verisinin ardindan ABD borsalarinda sert

EMBI-TR (baz puan) 274 3bp 4}  dustisler gozlendi.

CDS-TR (5yil) 199 1bp {!p Cin'de aciklanan verilere gére Ekim ayinda ihracat %5,6 ile 6ngériilerin {izerinde bir artis kaydetti. Ote

VIX 139 12p 1} yandan, bu sabah Asya borsalari ECB'nin faiz indirim kararina ragmen, yatirmcilarin Fed kararlarina

910 yilk iliskin endiseleri nedeniyle genel olarak asadi yonlii bir seyir izliyor.

Yurt i;i Piyasalar Kapanis %Degisim Emtia piyasalarinda da Fed'in para politikalarina yonelik beklentiler etkili oluyor. Nitekim, Brent tiri

ham petrolin fiyati Fed kaynakli endiselerin yani sira Cin'de ham petrol ithalatinin son bir yilin en

BIST-100 75812 006 4F . Tl ) " L e ) L

disiik seviyesine gerilemesinin de talep yonli endiseleri artirmasiyla diin %1,88 oraninda geriledi.

USD/TL 20340 0.05 ? Altin fiyatlarn da diin 1.308 USD/ons seviyesine dustd.

Euro/TL 27311 067 G’ TCMB'nin diin acikladidi verilere gore, yurt disinda yerlesik kisilerin miilkiyetindeki devlet ic borclanma

Déviz Sepeti* 23826 0,36 {!,, senedi (DIBS) portfdyii, 1 Kasim haftasinda fiyat dedisimi ve kur etkisinden arindiriimis olarak bir

Gésterge Tahvil Faizi 9%8,46 23bp ‘ﬁ“ onceki haftaya gére 569,3 milyon USD azalirken, hisse senedi portfoyii 47,5 milyon USD artis kaydetti.

(*) 0,5*USD+0,5*EUR Basbakan Yardimcisi Ali Babacan diin yaptigi konusmada, kredi artis hizinin &lciilii olmasi gerektigini

Tahminlerimiz 2012(G) 2013 vurgularken, kredi hacmi biytimesini kontrol altina almak icin yapacaklar diizenlemelerin ihracat ve

yatinm kredilerini etkilemeyecedini ifade etti. Babacan, tiiketici ve bireysel krediler ile kredi kartlarina

Biiyiime (%) 2.2 4,0 T L i

ydnelik diizenlemeler Gizerinde calismalarin devam ettigini aciklad.

Cari Actk (Miyar USD) 478 8 Diin, ilk seansta genel olarak yatay bir seyir izleyen BIST-100 endeksi ECB'nin faiz kararinin ardindan

Enflasyon (%) 6.2 75 yiikselise gecse de ABD'nin biiyiime verisini takiben kazanclarinin bir kismini geri vererek giinii %0,06

DIBS Faiz* (%) 8,8 7.7 artisla kapadi. TL ise diin, Dolar karsisinda 6nemli bir degisim kaydetmezken, EUR/USD paritesindeki

() Gerceklesme asadi yonli hareketin etkisiyle Euro karsisinda deger kazandi. 7 Ekim 2015 vadeli gésterge tahvilin

(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz bilesik faizi 23 baz puanlik artisla %8,46 seviyesine ulasti.

Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD GSYH, éncli 3. Ceyrek %2 %2,8  ABDTanimdisi istihdam Ekim 125.000 148.000
ABDIssizlik Maasi Basvurulari 28 Eki-2Kas 335.000 336.000 ABDIssizlik Orani Ekim %7,3 %7,2
Almanya Sanayi Uretimi Eylil -%0,2 -%0,9  ABDKisisel Gelirler Eyliil %0,3 %0,4
Yurtici Yurtici

Sanayi Uretimi Eyldl %4,0 -%1,3

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Kiiresel Borsalar (MSCI)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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