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Diinya Borsalari Kapamis %Dedisim  raq yetkililerinin aciklamalari piyasalar tizerinde etkili oluyor.
MSCI Diinya Borsalan 1599 014 § TCMB'nin ortalama fonlama maliyeti ylikseliyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 991 016 4}
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 462 137 & Fed yetkililerinin para politikalarina iliskin yaptiklari aciklamalar piyasalar tzerinde etkili
. olmaya devam ediyor. Diin, Minneapolis Fed Baskani Kocherlakota varlik alimlarinin yakin
MSCI BRIC Ulkeleri 275 0,68 ‘J} . - \ o .
zamanda azaltiimasinin ekonomik aktivitedeki toparlanmay yavaslatacagina dikkat cekerken,
Dow Jones 15751 021k Atlanta Fed Baskani Lockhart da hedeflenen enflasyon ve issizlik orani rakamlarina heniiz
S&P 500 1.768 024 f} ulaslamadigina isaret ederek Fed'in varlik alimlarini azaltmadan 6nce bu hedeflere
Nasdaq 3920 0,00 4 odaklanmasi gerektigini savundu. Ote yandan, Dallas Fed Baskani Fisher uygulanan programin
Bovespa 516804 156 & orta vadede sonland|!'|lla'ca§|n| belirterek, Fed"in biIangosler.\daki §i§.k.inllik nedeniyllle tesviklerin
azaltiimasinin gerekliligine vurgu yapti. Fed'in para politikasina iliskin farkli yonde yapilan
Euro Stoxx 30 3035 055 aciklamalarin etkisiyle diin ABD borsalari genel olarak asagi yonld bir seyir izledi.
Shanghai* 2100 1,26 . > ’ o : .. .

g A4 ABD borsalarindaki asagi yonli seyrin etkileri bu sabah Asya piyasalarinda da gozleniyor.
Nikkei* 14567 0154 pjtekim, Japonya disindaki Asya borsalari endeksi bu sabah %Lin iizerinde gerileyerek
(1)T5108:30 verileridir. yaklasik son 1,5 ayin en diisiik seviyesine indi. Japonya'da Nikkei endeksi de bu sabah ekside.
Pariteler Kapanis e . o

Fed'in oniimizdeki ay gerceklestirilecek toplantisinda varlik alim programini daraltma karari
EUR/USD 13435 0224 . NPT ! .

alacagi beklentisi gelismekte olan Ulke piyasalarinda satis baskisi yaratiyor. Bu cercevede,
UsD/JPY 99,6 047 €k sermaye akimlanindaki gelismeler s6z konusu iilke para birimlerinin Dolar karsisinda deger

— . kaybetmesine neden oluyor. Nitekim, Endonezya Merkez Bankasi da llkede genisleyen cari

Emtia Fiyatlar Kapanis %oDegisim yv ) Y . N o Y - 9 sley c
acigi gerekce gostererek din politika faizini 25 baz puan artirdi. Boylece lilkede politika
Brent Tiirii Petrol (USD/varil 105,7 , L \ -
rent Tl Petrol (USD/varil) 05 033 {!' faizinde Haziran ayindan bu yana 175 baz puanlik artis gerceklestirildi.
Altin (USD/ons) 1.267.6 119 fF . ) : i o . -
Kiresel piyasalarda artan risk algisi emtia fiyatlar lizerinde de etkili oluyor. Brent tiirii ham
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim  petroliin fiyati diin 106 USD/varil seviyesinin altina gerilerken, art arda dordiincii giiniinde de
ABD Hazine Tahvilleri* %2,80 3bp 4 gerileyen altin fiyatlarinda kayiplar diin %1'i asti.
EMBI(+) (baz puan) 360 13bp 4  BDDK'min din yayimladigi “Tdrk Bankacilik Sektord Genel Gériiniim Raporu“na gére bankacilik
EMBI-TR (baz puan) 582 abp 4 sektoriiniin aktif blyiikligu Eylil ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %20,3 genisleyerek
1,6 trilyon TL'ye ulasirken, donem net kari da ayni dénemde %16,2’lik artis kaydederek 19,9
CDS-TR (5 yil) 212 3bp 4} ) . ) . . .
milyar TL oldu. Rapora goére kredi hacminin yillik artis hizi %31,1 seviyesine ulasirken, kredi
VIX 128 03p 4 biiylimesi 2012 yil sonuna gore %24,6 oraninda gerceklesti. Raporda 2012 yilinda tim kredi
(10 yilhk tiirlerinde gdzlenen takipteki alacak tutarindaki artisin 2013 yilinin tictincii ceyreginde de
YurticiPiyasalar Kapanis %Dedisim  gayam ettigi belirtilirken, takibe diisen bireysel kredilerin ceyreklik bazda %10,4 yiikseldigi
BIST-100 71.905 0334}  vurguland. Raporda ayrica, Eyliil 2013 itibariyla sektériin sermaye yeterlilik oraninin %15,7
USD/TL 20513 052 4t takibe déniistim oraninin ise %2,8 seviyesinde gerceklestigine yer verildi.
Euro/TL 27604 081 4p Din, BIST-100 endeksi yatinmcilarin ihtiyath bir tavir sergilemesine badh olarak giinii
Déviz Sepeti* 24059 069 4 %0,33'lik disiisle 71.905 puandan kapatti. Dln, “istisnai glin” uygulamasina devam eden
B o TCMB giin icinde 160 milyon USD tutarinda ddviz satim ihalesi acti. TCMB'nin ortalama fonlama
Gosterge Tahvil Faizi %889  24bp 4} o ) . . - N
05 ST 05 EUR maliyeti ise %6,80 ile yaklasik son iki bucuk ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Ote yandan TL,
5 0.5°USD+0.5"
) L. Dolar ve Euro karsisinda diin de deger kaybederken doviz sepeti 2,40 seviyesine ytikseldi.
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 N y . . . - e
Fed'in para politikalarina iliskin beklentiler nedeniyle Cuma giintinden bu yana artis egilimi
Bilydime (%) 22 40 gbsteren 7 Ekim 2015 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi diin 24 baz puan yiikselerek %8,89
Cari Acik (Milyar USD) 478 58 diizeyine ulasti.
Enflasyon (%) 6.2 75 Yurt icinde bugiin aciklanacak olan 8demeler dengesi verileri yakindan izlenecek.
DIBS Faiz* (%) 8.8 77
(G) Gerceklesme
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
Almanya TUFE Ekim %1,2 %1,2  EuroAlani Sanayi Uretimi Eyliil -%0,3 %1,0
ingiltere TUFE Ekim %2,5 %2,2
Yurtici Yurtici
- - - - CariAck Eyldl  2,7mlyrUsb 2mlyrUsb

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Kiiresel Borsalar (MSCI)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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