
   

Şubat 2014’te görev süresi dolan ABD Merkez Bankası (Fed) Başkanı Ben 

Bernanke’nin yerini alması beklenen Janet Yellen dün yaptığı konuşmada iktisadi 

faaliyetin ve istihdam piyasalarının potansiyelinin  oldukça gerisinde olduğunu 

belirtti ve tahvil alım programı azaltılmaya başlanmadan önce iktisadi faaliyetin 

daha fazla gelişim kaydetmesi gerektiğini vurguladı. Yellen’in açıklamaları Fed'in 

ekonomiye sağladığı parasal desteğin beklentilerden daha uzun süre devam 

edebileceğine işaret etti.  Dün geç saatlerde yapılan açıklamanın ardından ABD’de 

10 yıllık hazine tahvillerinin faizi 5 baz puan gerilerken, petrol ve altın fiyatları 

yükseldi. Bu sabah Japonya dışındaki Asya borsaları da %1’in üzerinde primli 

seyrediyor.  

Dün açıklanan verilere göre Euro Alanı’nda sanayi üretimi Eylül ayında bir önceki 

aya göre %0,5 oranında düşüş kaydetti. Sanayi üretiminde en büyük düşüş %11,2 

ile Portekiz'de gerçekleşirken, en büyük artış ise %2,9 ile İrlanda'da kaydedildi. 

Olumsuz sanayi üretimi verisinin ardından Avrupa borsaları günü genel olarak 

ekside tamamladı. 

Japonya ekonomisi yılın üçüncü çeyreğinde %1,9 ile beklentilerin üzerinde 

büyüme kaydetti. Bununla birlikte, yılın ilk çeyreği (%4,3) ve ikinci çeyreğindeki 

(%3,8) güçlü büyüme rakamlarına kıyasla ülkede GSYH artışının düşük düzeyde 

kaldığı görüldü. Bu gelişmede, ihracat artışındaki ivme kaybı ve şirketlerin yatırım 

harcamalarındaki yavaşlama etkili oldu.  

TCMB tarafından açıklanan verilere göre cari açık Eylül’de 3,3 milyar USD ile piyasa 

beklentisinin bir miktar üzerinde gerçekleşirken, 2013’ün ilk 9 ayı itibarıyla ise bir 

önceki yılın aynı dönemine kıyasla %27,7 oranında artarak 49 milyar USD 

düzeyine ulaştı. Cari açığın beklentilerin üzerinde gerçeklemesinde turizm 

gelirlerinde yapılan revizyon da etkili oldu. Son aylarda yükselme eğiliminde olan 

12 aylık kümülatif cari açık bu dönemde 59,1 milyar USD ile Temmuz 2012’den bu 

yana en yüksek düzeyine çıktı. Yılın ilk dokuz ayında 9 milyar USD’lik açık veren 

parasal olmayan net altın ticareti Eylül ayında 78 milyon USD’lik açık ile 2013 

yılının en düşük düzeyinde gerçekleşti. Böylece, altın ticaretinin ödemeler dengesi 

üzerindeki olumsuz etkisinin Eylül ayı itibarıyla neredeyse ortadan kalktığı 

görüldü.  (Ödemeler Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz) 

Dün, güne ekside başlayan BİST-100 kapanışa doğru gelen alımlarla günü 

%0,59’luk yükselişle 72.327 puandan kapattı. Dün normal gün uygulamasına 

giden TCMB, 160 milyon USD tutarında döviz satım ihalesi gerçekleştirdi. TL, Dolar 

ve Euro karşısında değer kazandı. TCMB bugün gerçekleştireceği döviz satım 

ihalesinde 20 milyon USD satacak. 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik 

faizi ise dün bir miktar gerileyerek %8,83 düzeyine düştü. 

Yellen’in açıklamaları gevşek para politikalarının devamına işaret etti…  

Cari açık Eylül’de beklentilerin üzerinde gerçekleşti. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Sanayi Üretimi Eylül -%0,3 -%0,5 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 4-9 Kasım 330.000 336.000

Euro Alanı GSYH 3. Çeyrek %0,2 %0,3

Yurt İçi Yurt İçi

Cari Açık Eylül 2,7 mlyr USD 3,3 mlyr USD - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.602 0,19

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 980 1,17

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 466 1,09

MSCI BRIC Ülkeleri 272 1,07

Dow Jones 15.822 0,45

S&P 500 1.782 0,81

Nasdaq 3.966 1,16

Bovespa 52.230 0,82

Euro Stoxx 50 3.021 0,45

Shanghai* 2.091 0,14

Nikkei* 14.876 2,12

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3484 0,36

USD/JPY 99,2 0,40

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 106,7 0,87

Altın (USD/ons) 1.278,6 0,87

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,75 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 362 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 285 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 209 3 bp

VIX 12,5 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 72.327 0,59

USD/TL 2,0430 0,40

Euro/TL 2,7557 0,17

Döviz Sepeti* 2,3994 0,27

Gösterge Tahvil Faizi %8,83 6 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 48,5 58

Enflasyon (%) 6,2 7,5

DİBS Faiz* (%) 8,8 7,7

(*)TSİ 08:30 verileridir.

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

 

%Değişim

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201309.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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