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Diinya Borsalari Kapanis %oDedisim
MSCI Diinya Borsalar 1622 054 4
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.005 135 4
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 478 138 ‘ﬁ
MSCI BRIC Ulkeleri 279 117 4
Dow Jones 15962 054 4
S&P 500 1798 0424
Nasdagq 3.986 033 44
Bovespa 53452  Kapal O
Euro Stoxx 50 3055 0,02 4
Shanghai* 2184 2.26 4
Nikkei* 15164 0,01}
(*)TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis

EUR/USD 13495 028 4}
USD/JPY 100,.2 017 4
Emtia Fiyatlan Kapanis %oDegisim

Fed'in parasal destedi siirdiirecedine yonelik beklentiler piyasalari destekliyor.

Euro Alani'nda enflasyon son dort yilin en diisiik seviyesinde...

ABD'de sanayi uretimi Ekim ayinda artis beklentisine karsin %0,1 geriledi. Ayni ddneme iliskin imalat sanayi
kapasite kullanim orani da %78,1 seviyesine inerken, Kasim ay1 New York Fed imalat Endeksi de -2,21 ile
Mayis 2013'ten bu yana ilk defa eksi deder aldi. Ayrica, Fed baskan adayi ve Baskan Yardimcisi Janet Yellen'in
gectidimiz hafta ici yaptigi parasal destedin sirddriilecedine isaret eden aciklamalarinin ardindan tlkede
iktisadi faaliyetin beklenen toparlanmayi heniiz sadlayamadiina yonelik gorisleri destekleyen veri
aciklamalari da haftanin son islem gintinde ABD borsalarinin yukari yonli bir seyir izlemesinde etkili oldu.

Euro Alani'nda enflasyon Ekim ayinda nihai olarak %0,7 ile beklentiler paralelinde ve yaklasik son dort yilin
en dislk seviyesinde gerceklesti. Enflasyonun diisiik seyrine paralel olarak ECB gectigimiz hafta politika
faizinde indirime gitmisti. Ote yandan, Euro Alan’'nda bankacilik sektériinde ortak denetim mekanizmasinin
olusturulmasina yoénelik yiritiilen goriismelerde Almanya'nin Avrupa Komisyonu'nun taslaginda dnerilen
temel maddeleri kabul etmemesi nedeniyle anlasma saglanamadi.

Asya borsalari bu sabah Fed'in ekonomiye sagladigi parasal destedi strdirecedine yonelik beklentilerin
etkisiyle genel olarak yukari yonli bir seyir izliyor. Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in ilkede genis capli
ekonomik reformlarin hayata gecirilmesi icin gerekli adimlari atacagr beklentisi piyasalar olumlu yonde
etkiliyor. Nitekim, Shanghai bilesik endeksi bu sabah %¢2'nin tizerinde artida seyrediyor.

Cuma giinti TUIK tarafindan agiklanan verilere gére Agustos ayinda issizlik orani bir nceki yilin ayni ayina
gore 1 puan artarak %9,8 diizeyine yiikseldi. Bu donemde Tiirkiye genelinde isgliciine katim oraninin da
0,9 puan artarak %51,6 diizeyine ulastigi gorilirken, kadinlarda bu oran 1,2 puanlik artisla %31,3
seviyesine yulkseldi. Bu dénemde, tarim disi issizlik orani da %12,3 seviyesine ulasirken, mevsimsellikten

Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 1086 019 4t  anndinimis issizlik orani ise bir nceki aya gore degjisim kaydetmeyerek %10,1 diizeyinde gerceklesti.
Altin (USD/ons) 1.289,7 021 4  Maliye Bakanhdi tarafindan aciklanan verilere gére Ekim ayinda biitce harcamalari bir énceki yilin ayni ayina
j . . . gdre %4,5 artarak 33,2 milyar TL'ye, biitce gelirleri ise %9,8 oraninda artarak 30 milyar TL diizeyine
Risk GOStergele" Kapanis Degisim yiikseldi. Boylece, Ekim 2013'te biitce acigi bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore %28 azalarak 3,2 milyar TL
ABD Hazine Tahvilleri* %271 2bp ‘ﬁ* seviyesine geriledi. Ekim ayinda gelir vergisi disindaki diger onemli vergi kalemlerindeki artisin yilin ilk 9
EMBI(+) (baz puan) 349 8bp {!' a}/llna kl.yaS|.E.‘ ivme kayb.etmesi dikkat cekerken, aynllnjjﬁhe.mde faiz harcamalarinda da belirgin bir gerileme
gdzlendi. (Bltce Dengesi raporumuza buradan ulasabilirsiniz.)
EMBI-TR (baz puan) 277 4bp ) — o ) I, )
Cuma giind, hiikiimet yetkilileri yurt icinde aciklanan son verilere iliskin dederlendirmelerde bulundu.
CDS-TR (5yi) 194 5bp 4}  Ekonomi Bakani Zafer Caglayan issizlik oraninin halen tek haneli seviyelerde bulundugunu belirtirken,
VIX 122 0.2p @ istihdam artisina dikkat cekti. Kalkinma Bakani Cevdet Yilmaz da artan istihdami “kaliteli istihdam” olarak
910 yilk tanimlarken, kadinlarin isgiiciine katim oranindaki artisa ve kayit disi istihdamin %37,8’e gerilemesine
.o 0 . dikkat cekti. Biitce verilerine iliskin aciklamalarda bulunan Mehmet Simsek ise biitcenin OVP cercevesinde
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim . i qiirgiirdugin belirtti.
BIST-100 74.273 040 1} Haftanin son islem giiniinde aciklanan Kasim ay1 TCMB Beklenti Anketi sonuclari, yurt icinde USD/TL kuru ve
USD/TL 2,0284 0,15 {!p enflasyonun seyrine iliskin beklentilerin bozulmaya devam ettidine isaret etti. Piyasalar oniimizdeki
Euro/TL 27368 0,02 1} déneme iliskin enflasyon, kur .ve carf acik beklentilerini yukar yonli revize ederken, yil sonuna y(.)r.1el.|k
bliylime beklentisinin ise %3,5 ile dedismedigi g6zlendi. Anket sonuclarina gére piyasalarda yil sonunailiskin
Doviz Sepeti* 2,3826 0.054F  Dolar kuru beklentisi 2,0171, cari acik beklentisi 59.131 milyon USD, enflasyon beklentisi ise %7,71
Gésterge Tahvil Faizi %8,70 Spp 4 Sevivesinde gerceklesti.
(*) 0,5*USD+0,5*EUR Haftanin son islem giiniinde teknik bir aksaklik nedeniyle ilk seansta gecikmeli olarak acilan BIST-100
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 endeksi gilin icinde disiik seviyelerden gelen alimlarin etkisiyle giini %0,4'lik artisla 74.273 puandan
oV ” > 70 kapattl. Cuma glint aciklanan ABD verilerinin Dolar lzerinde asagi yonli baski yaratmasina bagh olarak
tytme (%) ! ! USD/TL kuru 2,03 diizeyinin altina gerilerken, Euro/TL kuru 2,7368 seviyesine yiikseldi. 7 Ekim 2015 vadeli
Cari Acik (Milyar USD) 48,5 58 gdsterge tahvilin bilesik faizi ise yiikselisini stirdiirerek %8,7 seviyesine ulasti.
Enflasyon (%) 6.2 75
DIBS Faiz* (%) 8.8 77
(G) Gerceklesme
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABD Sanayi Uretimi Ekim %0,2 %01 - - - -
ABD New York Fed imalat Endeksi Kasim 5,0 2,21
Yurtici Yurtici
issizlik Orani Adustos %9,8 - - - -
Biitce Dengesi Ekim -3,2mlyrTL
TCMB Beklenti Anketi Kasim

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201310.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201310.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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Kiiresel Borsalar (MSCI)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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