
   

ABD’de sanayi üretimi Ekim ayında artış beklentisine karşın %0,1 geriledi. Aynı döneme ilişkin imalat sanayi 

kapasite kullanım oranı da %78,1 seviyesine inerken, Kasım ayı New York Fed İmalat Endeksi de –2,21 ile 

Mayıs 2013’ten bu yana ilk defa eksi değer aldı. Ayrıca, Fed başkan adayı ve Başkan Yardımcısı Janet Yellen’in 

geçtiğimiz hafta içi yaptığı parasal desteğin sürdürüleceğine işaret eden açıklamalarının ardından ülkede 

iktisadi faaliyetin beklenen toparlanmayı henüz sağlayamadığına yönelik görüşleri destekleyen veri 

açıklamaları da haftanın son işlem gününde ABD borsalarının yukarı yönlü bir seyir izlemesinde etkili oldu.  

Euro Alanı’nda enflasyon Ekim ayında nihai olarak %0,7 ile beklentiler paralelinde ve yaklaşık son dört yılın 

en düşük seviyesinde gerçekleşti. Enflasyonun düşük seyrine paralel olarak ECB geçtiğimiz hafta politika 

faizinde indirime gitmişti. Öte yandan, Euro Alanı’nda bankacılık sektöründe ortak denetim mekanizmasının 

oluşturulmasına yönelik yürütülen görüşmelerde Almanya’nın Avrupa Komisyonu’nun taslağında önerilen 

temel maddeleri kabul etmemesi nedeniyle anlaşma sağlanamadı.  

Asya borsaları bu sabah Fed’in ekonomiye sağladığı parasal desteği sürdüreceğine yönelik beklentilerin 

etkisiyle  genel olarak yukarı yönlü bir seyir izliyor. Çin Devlet Başkanı Xi Jinping’in ülkede geniş çaplı 

ekonomik reformların  hayata geçirilmesi için gerekli adımları atacağı beklentisi piyasaları olumlu yönde 

etkiliyor. Nitekim, Shanghai bileşik endeksi bu sabah %2’nin üzerinde artıda seyrediyor.  

Cuma günü TÜİK tarafından açıklanan verilere göre Ağustos ayında işsizlik oranı bir önceki yılın aynı ayına 

göre 1 puan artarak %9,8 düzeyine yükseldi. Bu dönemde Türkiye genelinde işgücüne katılım oranının da 

0,9 puan artarak %51,6 düzeyine ulaştığı görülürken, kadınlarda bu oran 1,2 puanlık artışla %31,3 

seviyesine yükseldi. Bu dönemde, tarım dışı işsizlik oranı da %12,3 seviyesine ulaşırken, mevsimsellikten 

arındırılmış işsizlik oranı ise bir önceki aya göre değişim kaydetmeyerek %10,1 düzeyinde gerçekleşti.  

Maliye Bakanlığı tarafından açıklanan verilere göre Ekim ayında bütçe harcamaları bir önceki yılın aynı ayına 

göre %4,5 artarak 33,2 milyar TL’ye, bütçe gelirleri ise %9,8 oranında artarak 30 milyar TL düzeyine 

yükseldi. Böylece, Ekim 2013’te bütçe açığı bir önceki yılın aynı dönemine göre %28 azalarak 3,2 milyar TL 

seviyesine geriledi. Ekim ayında gelir vergisi dışındaki diğer önemli vergi kalemlerindeki artışın yılın ilk 9 

ayına kıyasla ivme kaybetmesi dikkat çekerken, aynı dönemde faiz harcamalarında da belirgin bir gerileme 

gözlendi. (Bütçe Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz.) 

Cuma günü, hükümet yetkilileri yurt içinde açıklanan son verilere ilişkin değerlendirmelerde bulundu. 

Ekonomi Bakanı Zafer Çağlayan işsizlik oranının halen tek haneli seviyelerde bulunduğunu belirtirken, 

istihdam artışına dikkat çekti. Kalkınma Bakanı Cevdet Yılmaz da artan istihdamı “kaliteli istihdam” olarak 

tanımlarken, kadınların işgücüne katılım oranındaki artışa ve kayıt dışı istihdamın %37,8’e gerilemesine 

dikkat çekti. Bütçe verilerine ilişkin açıklamalarda bulunan Mehmet Şimşek ise bütçenin OVP çerçevesinde 

seyrini sürdürdüğünü belirtti.   

Haftanın son işlem gününde açıklanan Kasım ayı TCMB Beklenti Anketi sonuçları, yurt içinde USD/TL kuru ve 

enflasyonun seyrine ilişkin beklentilerin bozulmaya devam ettiğine işaret etti. Piyasalar önümüzdeki 

döneme ilişkin enflasyon, kur ve cari açık beklentilerini yukarı yönlü revize ederken, yıl sonuna yönelik 

büyüme beklentisinin ise %3,5 ile değişmediği gözlendi. Anket sonuçlarına göre piyasalarda yıl sonuna ilişkin 

Dolar kuru beklentisi 2,0171, cari açık beklentisi 59.131 milyon USD, enflasyon beklentisi ise %7,71 

seviyesinde gerçekleşti. 

Haftanın son işlem gününde teknik bir aksaklık nedeniyle ilk seansta gecikmeli olarak açılan BİST-100 

endeksi gün içinde düşük seviyelerden gelen alımların etkisiyle günü %0,4’lük artışla 74.273 puandan 

kapattı. Cuma günü açıklanan ABD verilerinin Dolar üzerinde aşağı yönlü baskı yaratmasına bağlı olarak  

USD/TL kuru 2,03 düzeyinin altına gerilerken, Euro/TL kuru 2,7368 seviyesine yükseldi. 7 Ekim 2015 vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi ise yükselişini sürdürerek %8,7 seviyesine ulaştı. 

  

Fed’in parasal desteği sürdüreceğine yönelik beklentiler piyasaları destekliyor. 

Euro Alanı’nda enflasyon son dört yılın en düşük seviyesinde... 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Sanayi Üretimi Ekim %0,2 -%0,1 - - - -

ABD New York Fed İmalat Endeksi Kasım 5,0 -2,21

Yurt İçi Yurt İçi

İşsizlik Oranı Ağustos - %9,8 - - - -

Bütçe Dengesi Ekim - -3,2 mlyr TL

TCMB Beklenti Anketi Kasım -

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.622 0,54

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.005 1,35

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 478 1,38

MSCI BRIC Ülkeleri 279 1,17

Dow Jones 15.962 0,54

S&P 500 1.798 0,42

Nasdaq 3.986 0,33

Bovespa 53.452 Kapalı

Euro Stoxx 50 3.055 0,02

Shanghai* 2.184 2,26

Nikkei* 15.164 0,01

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3495 0,28

USD/JPY 100,2 0,17

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 108,6 0,19

Altın (USD/ons) 1.289,7 0,21

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,71 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 349 8 bp

EMBI-TR (baz puan) 277 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 194 5 bp

VIX 12,2 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.273 0,40

USD/TL 2,0284 0,15

Euro/TL 2,7368 0,02

Döviz Sepeti* 2,3826 0,05

Gösterge Tahvil Faizi %8,70 5 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 48,5 58

Enflasyon (%) 6,2 7,5

DİBS Faiz* (%) 8,8 7,7

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

 

%Değişim

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201310.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201310.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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