
   

Fed Başkan adayı Janet Yellen dün açıklamalarıyla kriz sonrası dönemde uygulanan parasal 

genişleme politikalarını savunmayı sürdürdü. Fed Başkanı Ben Bernanke de işsizilik hedefi olan 

%6,5 seviyesinin yakalanması durumunda dahi faizlerin sıfıra yakın tutulmaya devam 

edeceğini belirtti. Ayrıca, ABD Başkanı Barack Obama dün yaptığı bir konuşmada  Ocak 2014’te 

yeniden borç tavanına ulaşılması durumunda Ekim ayında yaşanan anlaşmazlıkların 

tekrarlanmayacağı yönünde piyasalara güven veren açıklamalarda bulundu.  

OECD küresel büyüme tahminini 2014 yılı için %4’ten %3,6’ya düşürdü. Gelişmekte olan ülkeler 

kaynaklı risklerin artış eğiliminde olduğuna dikkat çeken OECD küresel ekonomik toparlanmanın 

ise düşük ivmeyle de olsa sürdüğünü belirtti. OECD, Türkiye için 2013 büyüme tahminini 

%3,6’ya çıkarırken, 2014 tahminini ise %3,8’e düşürdü. OECD’nin söz konusu raporunda Fed’in 

büyümeyi destekleyici politikalara devam etmesi gerektiği yorumunda da bulunuldu.  

Almanya’da yatırımcıların ekonomik görünüme ilişkin değerlendirmelerini yansıtan Zew endeksi  

Kasım ayında 54,6 seviyesine yükselerek beklentilerin üzerinde ve son 4 yılın zirvesinde 

gerçekleşti.  Dün Avrupa borsalarında ise satışlar etkili oldu. Euro Stoxx 50 endeksi %1’in 

üzerinde geriledi. 

Geçtiğimiz iki gün içinde Hazine ikisi yeniden ihraç olmak üzere düzenlediği beş tahvil ihalesiyle 

birlikte toplam 10,3 milyar TL tutarında borçlanma gerçekleştirdi. 2 yıl vadeli tahvil ihalesinde 

ortalama bileşik faiz %8,71 seviyesinde oluşurken, 10 yıl vadeli tahvilin ortalama bileşik faizi de 

%9,08  seviyesinde gerçekleşti. 

TCMB tarafından açıklanan verilere göre Eylül sonu itibarıyla kısa vadeli borç stoku geçtiğimiz yıl 

sonuna kıyasla %24,5 oranında artarak 125,3 milyar USD  seviyesine yükseldi. Söz konusu 

dönem itibarıyla özel sektörün toplam kısa vadeli borç stoku içindeki payı %86 seviyesinde 

bulunuyor. 

TCMB Kasım ayı para politikası kurulu (PPK) toplantısında kısa vadeli piyasa faizlerinde oynaklığı 

engellemek ve likiditeyi kontrol altında tutmak amacıyla bir ay vadeli repo ihalelerine son verme 

kararı aldı. Toplantı sonrası yapılan açıklamada karara zemin oluşturan faktör olarak son 

dönemde döviz kurlarında gözlenen yüksek oynaklığın  enflasyonun seyrini yukarı yönlü 

etkilemeye bir süre daha devam edeceği beklentisi gösterildi. Karar ile gecelik faiz oranlarının 

faiz koridorunun üst bandı olan %7,75’e yakın seviyelerde oluşması sağlanacak. Diğer taraftan, 

piyasa beklentisine paralel politika faizi %4,5’te, gecelik borç alma faizi %3,5’te,borç verme 

faizi de %7,75 seviyesinde bırakıldı.  

Dün miktar yöntemiyle haftalık repo ihalesi açmayarak ek parasal sıkılaştırma uygulayan TCMB, 

piyasaya 100 milyon USD tutarında döviz satışı gerçekleştirdi. PPK’nın sıkı para politikası 

duruşunu güçlendirdiği açıklamalarıyla TL, Dolar ve Euro karşısında değer kazanırken döviz 

sepeti %0,33 oranında gerileme kaydetti. BİST-100 endeksi ise bir aylık repo ihalelerinin 

sonlandırıldığı haberiyle özellikle bankacılık hisselerine gelen satışlarla %1,30 oranında düşüşle 

74.618 puandan kapandı. 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 10 baz puan 

yükselişle günü %8,78 düzeyinden tamamladı. 

Bugün Türkiye saati ile 21:00’de Fed’in 29-30 Ekim’de gerçekleştirdiği para politikası 

toplantısına ilişkin tutanaklar yayımlanacak. Tutanaklar, Fed politikalarının seyrine ilişkin ipucu 

verme ihtimalini barındırması açısından önem taşıyor. 

OECD küresel büyüme tahminini düşürdü. 

TCMB PPK toplantısında bir ay vadeli repo ihalelerine son verme kararı aldı. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Almanya Zew Endeksi Kasım 54,0 54,6 ABD Perakende Satışlar Ekim %0,1 -%0,1

ABD İkinci El Konut Satışları Ekim 5,15 mlyn 5,29  mlyn

ABD TÜFE Ekim %0,0 %0,2

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Para Politikası Toplantısı - - - Merkezi Yönetim Borç Stoku Ekim - 576,2 mlyr TL

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.616 0,39

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.025 0,08

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 475 0,63

MSCI BRIC Ülkeleri 287 0,43

Dow Jones 15.967 0,06

S&P 500 1.788 0,20

Nasdaq 3.932 0,44

Bovespa 53.033 2,35

Euro Stoxx 50 3.049 1,04

Shanghai* 2.194 0,02

Nikkei* 15.076 0,33

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3538 0,26

USD/JPY 100,1 0,15

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 107,2 1,40

Altın (USD/ons) 1.274,6 0,07

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,71 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 349 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 269 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 193 6 bp

VIX 13,4 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.618 1,30

USD/TL 2,0105 0,41

Euro/TL 2,7225 0,28

Döviz Sepeti* 2,3665 0,33

Gösterge Tahvil Faizi %8,78 10 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 48,5 58

Enflasyon (%) 6,2 7,5

DİBS Faiz* (%) 8,8 7,7

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

 

%Değişim

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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EMBI-TR ve 5 Yıl Vadeli CDS-TR Spread
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Döviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]

60.000

65.000

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

E
k

i.1
3

K
a

s.
1

3

BIST-100 Endeksi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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