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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  oECp kiiresel biiyiime tahminini diistirdi.
MSCIDdnya Borsalan 1616 039 & TCMB PPK toplantisinda bir ay vadeli repo ihalelerine son verme karari aldi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.025 0,08 J}
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 475 063 & Fed Baskan adayi Janet Yellen diin aciklamalariyla kriz sonrasi dénemde uygulanan parasal
) genisleme politikalarini savunmayi siirdiirdii. Fed Baskani Ben Bernanke de issizilik hedefi olan
MSCIBRIC Ulkeleri 287 043 % %6,5 seviyesinin yakalanmasi durumunda dahi faizlerin sifira yakin tutulmaya devam
Dow Jones 15967 006 4k edecedini belirtti. Ayrica, ABD Baskani Barack Obama diin yaptigji bir konusmada Ocak 2014'te
S&P 500 1.788 020 I yeniden bor¢ tavanina ulagiimasi durumunda Ekim ayinda yasanan anlasmazliklarin
Nasdag 3932 044 I tekrarlanmayacagdi yoniinde piyasalara giiven veren aciklamalarda bulundu.
Bovespa 53.033 235} OECD kiresel bilytime tahminini 2014 yili icin %4'ten %3,6'ya disurdi. Gelismekte olan iilkeler
ELro Stoxx 50 3049 104 kayne?.klflrisklerin artis egiliminfle (.J.lud.l:lg.ljlna d-ikk.at ceken OI?CD. ku'r.e'.sel ekonorr?.ikfoparlanm.ar!m‘
ise distk ivmeyle de olsa siirdiiglini belirtti. OECD, Tirkiye icin 2013 biiylime tahminini
shanghai* 2194 002z 4 %3,6'ya cikarirken, 2014 tahminini ise %3,8'e dustirdii. OECD'nin s6z konusu raporunda Fed'in
Nikkei* 15.076 0334}  bilyiimeyi destekleyici politikalara devam etmesi gerektigi yorumunda da bulunuldu.
(*)TS[OB:SO verlleridi Almanya'da yatirnimcilarin ekonomik gériiniime iliskin degerlendirmelerini yansitan Zew endeksi
Pariteler Kapanis Kasim ayinda 54,6 seviyesine ytikselerek beklentilerin izerinde ve son 4 yilin zirvesinde
EUR/USD 13538 026 4P gerceklesti. Diin Avrupa borsalarinda ise satislar etkili oldu. Euro Stoxx 50 endeksi %Lin
usDb/JPY 100,1 015 4p  Uzerinde geriledi.
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim Gectigimiz iki glin icinde Hazine ikisi yeniden ihrac olmak tizere diizenledigi bes tahvil ihalesiyle
— - birlikte toplam 10,3 milyar TL tutarinda borclanma gerceklestirdi. 2 yil vadeli tahvil ihalesinde
Brent Tirl Petrol (USD/varil) 107,2 1,40 {!,. .- : > \ , . I ..
ortalama bilesik faiz %8,71 seviyesinde olusurken, 10 yil vadeli tahvilin ortalama bilesik faizi de
Altin (USD/ons) 12746 0074k  o4q08 seviyesinde gerceklesti.
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim  TCMB tarafindan aciklanan verilere gore Eylil sonu itibariyla kisa vadeli borg stoku gectigimiz yil
ABD Hazine Tahvilleri* %2,71 4bp 4y sonuna kiyasla %24,5 oraninda artarak 125,3 milyar USD seviyesine yiikseldi. Séz konusu
EMBI(+) (baz puan) 349 3bp 4 donem itibariyla 6zel sektoriin toplam kisa vadeli bor¢ stoku icindeki payr %86 seviyesinde
bulunuyor.
EMBI-TR (baz puan) 269 3bp {} N . o .
(DS TR Gyi) 193 6bp 4 TCMB Kasim ayllp.ar.a p0.|ltlkaSI kurulu (PPK) toplantisinda I.<|sa vadelllplyas? falzler‘mde oynakhg
engellemek ve likiditeyi kontrol altinda tutmak amaciyla bir ay vadeli repo ihalelerine son verme
VIX 134 03p karari aldi. Toplanti sonrasi yapilan aciklamada karara zemin olusturan faktor olarak son
()10 yilik donemde déviz kurlarinda gézlenen yiiksek oynakligin enflasyonun seyrini yukarn yonlii
YurticiPiyasalar Kapams %Dedisim  atijlemeye bir siire daha devam edecedi beklentisi gosterildi. Karar ile gecelik faiz oranlarinin
BIST-100 74.618 130 4}  faiz koridorunun iist bandi olan %7,75'e yakin seviyelerde olusmasi saglanacak. Diger taraftan,
USD/TL 20105 041 J piyasa beklentisine paralel politika faizi %4,5'te, gecelik borc alma faizi %3,5'te,borc verme
faizi de %7,75 seviyesinde birakildi.
Euro/TL 27225 028}
Déviz Sepeti* 23665 EER Diin miktar yontemiyle haftalik repo ihalesi acmayarak ek parasal sikilastirma uygulayan TCMB,
piyasaya 100 milyon USD tutarinda doviz satisi gerceklestirdi. PPK'nin siki para politikasi
Gosterge Tahvil Faiz %878  10bp f durusunu giiclendirdigi aciklamalaryla TL, Dolar ve Euro karsisinda deger kazanirken déviz
(") 057USD+057EUR sepeti %0,33 oraninda gerileme kaydetti. BiST-100 endeksi ise bir aylik repo ihalelerinin
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 sonlandinldigi haberiyle 6zellikle bankacilik hisselerine gelen satislarla %1,30 oraninda distsle
Biylme (%) 2.2 4,0 74.618 puandan kapandi. 7 Ekim 2015 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi 10 baz puan
Cari Acik (Milyar USD) 48,5 58 ylkselisle glinii %8,78 diizeyinden tamamladi.
Enflasyon (%) 6.2 75 Buglin Tirkiye saati ile 21:00'de Fedin 29-30 Ekim'de gerceklestirdigi para politikasi
DIBS Faiz* (%) 8.8 77 toplantisina iliskin tutanaklar yayimlanacak. Tutanaklar, Fed politikalarinin seyrine iliskin ipucu
(G) GerceKlesme verme ihtimalini barindirmasi acisindan 6nem tasiyor.
(*)Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
Almanya Zew Endeksi Kasim 54,0 54,6  ABDPerakende Satislar Ekim %0,1 -%0,1
ABDikinci El Konut Satislari Ekim 515mlyn 5,29 mlyn
ABDTUFE Ekim %0,0 %0,2
Yurtici Yurtici
TCMB Para Politikas! Toplantisi Merkezi Y6netim Borc Stoku Ekim 576,2mlyr TL

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Kiiresel Borsalar (MSCI)

1.650 1.100
1.600 A 1050
1.550 +
1.000
1.500 A
1.450 A 950
1.400 A 500
1.350 4
e D{inya Borsalari Endeksi 850
1.300 A
e (elismekte Olan Piyasalar (sageksen)
1.250 T T T T T 800
m m m m m m
— = — — = —
N = -2 n
= £ 2 ) & g
Altin ve Petrol Fiyatlari
120 - r 1450
115 [ 1400
F 1.350
110 A
- 1.300
105 A
F 1.250
100 A
r 1.200
95 | emmmmpBrent Tiirti Ham Petrol (USD/varil) k 1.150
s A[tiN (USD/0NS, sad eksen)
90 1.100
m m m m m m
— = — = = b
N =, = %)
g g 2 & & &
USD/GOU Para Birimleri °
(31.12.2012=100) £
ES
125 £ 5
oL
120 Ton
: 3%
115 @
>
110 . ij\' °
105 V0 =
~ =E
100 — (. Afrika e Tiirkiye -r-i:%
T
95 — Rusya B%
90 . ; . ; . \ £
a a a a 0 2
N = 2 v
g 5 2 & & &
BIST-100 Endeksi
90.000
85.000
80.000
75.000
70.000
65.000
60.000
m m m m m m
— 4 — — — —
N =, v w
2 g 2 @ & &

86
85
84
83
82
81
80
79

78

350

300

200

150

100

2,45

2,40

235

2,30

2,25

2,20

215

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Gamze Can

Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli

ABD Tahvil Faizi [
e Dolar Endeksi F
e Tahvil Faizi (%,sag eksen)
a3 a = 2 a 3
N = 2 %
£ 5 2 oy & &
EMBI-TR ve 5 Yil Vadeli CDS-TR Spread
e (DS-TR
e EMBI-TR
a a a a a 3
N = 2 %
2 g 2 & & &
Déviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]
a a a 2 4 3
N € S = 2 %
£ k Z & i e
Gosterge Tahvilin Faizi ve TCMB Agirhkh
Ortalama Fonlama Maliyeti (%)
w— (sterge Tahvilin Faizi
e T(MB AOFM
m m m m o ™
H. L = = b =
N =, v w
L 5 2 & & g

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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