
   

Fed’in 29-30 Ekim’de gerçekleştirdiği Açık Piyasa Komitesi (FOMC) toplantısının tutanakları dün yayımlandı. 

Tutanaklara göre, kurul üyeleri önümüzdeki aylarda ekonomik aktivitedeki toparlanmanın istikrara 

kavuştuğuna işaret eden veri açıklamalarının ardından varlık alım programının daraltılabileceğini 

düşünüyorlar. Öte yandan, tutanaklarda üyelerin söz konusu programda gerçekleştirilecek bir daraltmanın 

ardından faiz oranlarının iktisadi faaliyeti olumsuz yönde etkileyecek bir düzeye yükselmesinin önüne 

geçebilmek için neler yapılacağını da tartıştığı görüldü.  Öte yandan, St. Louis Fed Başkanı James Bullard dün 

yapmış olduğu konuşmasında güçlü istihdam verileriyle birlikte varlık alım programının önümüzdeki ay 

daraltılabileceğini belirtirken, New York Fed Başkanı William Dudley ise istihdamdaki toparlanmanın kalıcı 

olabilmesi için daha hızlı bir ekonomik büyümenin gerektiğini savundu. Bu çerçevede, tutanaklar ardından 

piyasalarda Fed’in varlık alım programını yakın bir zamanda daraltacağına ilişkin görüşler ağırlık kazandı. 

Dün, küresel piyasalarda yatırımcılar Fed’in tutanaklarına odaklanırken, ABD’de piyasalar yoğun veri 

gündemini de yakından takip etti. ABD’de Ekim ayında TÜFE beklentilerin aksine aylık bazda geriledi. Ayrıca, 

ülkede ikinci el konut satışları yükselen faizlerin etkisiyle Ekim ayında beklentilerin altında gerçekleşti. Öte 

yandan, aynı dönemde perakende satışlar %0,4 oranında artış kaydederek öngörüleri aştı.  İktisadi 

faaliyetin seyrine ilişkin farklı sinyaller içeren veri açıklamalarının ardından dalgalı bir seyir izleyen ABD 

borsaları Fed tutanaklarının yayımlanmasının ardından gelen satışların etkisiyle dün aşağı yönlü bir seyir 

izledi. 

Çin’de öncü imalat endeksi Kasım ayında gerileyerek, yılın son çeyreğinde iktisadi faaliyetin bir miktar ivme 

kaybedebileceğine ilişkin görüşleri destekledi. Diğer yandan, Çin Merkez Bankası Başkan Yardımcısı, 

Yuan’ın değerlenmesini engelleyen Dolar alımlarını işaret ederek, döviz rezervlerini artırmanın artık Çin’in 

yararına olmayacağını ifade etti. Çin’de Shanghai Bileşik endeksi ise bu sabah Fed tutanaklarının etkisiyle 

geriliyor. 

Japonya Merkez Bankası para politikası toplantısında varlık alım programında ve faizlerde herhangi bir 

değişiklik yapmadı. Ancak, ülkede %2’lik enflasyon hedefine ulaşılması için belirlenen sürenin 

uzatılabileceğine yönelik beklentiler piyasaları destekliyor. Bu beklentilere bağlı olarak Japonya’da Nikkei 

endeksi bu sabah küresel piyasalardan pozitif yönde ayrışıyor. 

Rusya Merkez Başkanı Nabiullina, ülkesinde ivme kazanan tüketici kredilerine dikkat çekerek, söz konusu 

kredilere uygulanan faizlere limit getirilmesinin gerekliliğine vurgu yaptı. Nabiullina, büyümenin motoru 

olarak görülen tüketici kredilerindeki artışın aynı zamanda finansal istikrara ilişkin önemli bir risk unsuru 

olduğunu belirtti.  

TCMB’nin dün ekonomistler ile gerçekleştirdiği toplantıda açıklamalarda bulunan Başkan Yardımcısı ve PPK 

üyesi Turalay Kenç, önceki gün gerçekleştirilen toplantının ardından piyasaların TCMB’nin ağırlıklı ortalama 

fonlama maliyeti ile gecelik borç verme faizini yakından takip etmesinin daha uygun olacağını belirtti. 

Nitekim, PPK kararları sonrasında yayımlanan basın duyurusunda haftalık repo ihale faizi 20 Mayıs 

2010’dan bu yana ilk defa politika faizi olarak tanımlanmamıştı. Toplantıda, TCMB’nin aylık repo ihalelerini 

kaldırmasının ardından bankalararası para piyasasında faizlerin %7,75 seviyesine yakınsayacağı 

vurgulandı. Bu çerçevede, TCMB’nin Mayıs ayından bu yana yaklaşık 350 baz puanlık sıkılaştırma 

gerçekleştirmiş olacağı ifade edildi. Ayrıca, döviz kurundaki yüksek seyrin etkisiyle enflasyonun bir süre 

daha hedefin üzerinde gerçekleşeceği belirtildi.  

TCMB’nin enflasyon hedefine yönelik endişelerini dile getirmesinin ardından parasal sıkılaştırmaya gitmesi 

yurt içinde faizlerin yukarı yönlü hareketinde etkili oldu. Nitekim, 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi tezgâhüstü piyasalarda gün içinde %9 düzeyini aşarken, günü 17 baz puanlık artışla %8,95 

seviyesinden kapattı. BİST-100 endeksi ise önceki gün sert düşüşler gözlenen bankacılık hisselerine gelen 

alımların etkisiyle dün %1,02 yükselerek 75.382 puana ulaştı. Dolar karşısında gerileyen TL, paritedeki 

düşüşün etkisiyle Euro karşısında bir miktar değer kazandı. Bu sabah ise Fed’in varlık alım programını 

daraltacağına ilişkin endişeler nedeniyle USD/TL hafif yukarı yönlü bir seyir izliyor. 

 

Fed tutanaklarının ardından varlık alım programının daraltılacağına ilişkin endişeler arttı. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Perakende Satışlar Ekim %0,1 %0.4 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 11-16 Kasım 335.000 339.000

ABD İkinci El Konut Satışları Ekim 5,13 mlyn 5,12 mlyn ABD Philadelphia Fed İmalat Endeksi Kasım 15,0 19,8

ABD TÜFE Ekim %0,0 -%0.1 Euro Alanı İmalat PMI, öncü Kasım 51,5 51,3

Yurt İçi Yurt İçi

Merkezi Yönetim Borç Stoku Ekim - 574,9 mlyr TL - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.611 0,32

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.020 0,48

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 469 1,20

MSCI BRIC Ülkeleri 287 0,27

Dow Jones 15.901 0,41

S&P 500 1.781 0,36

Nasdaq 3.921 0,26

Bovespa 53.033 Kapalı

Euro Stoxx 50 3.047 0,06

Shanghai* 2.191 0,69

Nikkei* 15.366 1,92

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3438 0,74

USD/JPY 100,0 0,11

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 108,5 1,21

Altın (USD/ons) 1.242,6 2,51

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,80 9 bp

EMBI(+) (baz puan) 344 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 266 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 193 1 bp

VIX 13,4 0,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.382 1,02

USD/TL 2,0144 0,19

Euro/TL 2,7077 0,54

Döviz Sepeti* 2,3611 0,23

Gösterge Tahvil Faizi %8,95 17 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 48,5 58

Enflasyon (%) 6,2 7,5

DİBS Faiz* (%) 8,8 7,7

(*)TSİ 08:30 verileridir.

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

 

%Değişim

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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