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Diinya Borsalan Kapams %Dedisim  Fed tutanaklarinin ardindan varlik alim programinin daraltilacagina iliskin endiseler artt.
MSCI Diinya Borsalari 161l 0324} vurticinde gosterge tahvilin faizi yukari yanl...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1020 048} —
. . . Fed'in 29-30 Ekim'de gerceklestirdigi Acik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinin tutanaklar diin yayimland.
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 469 1,20 {!,, N . o . . - . .
Tutanaklara gére, kurul lyeleri 6nlimiizdeki aylarda ekonomik aktivitedeki toparlanmanin istikrara
MSCI BRIC Ulkeleri 287 027 dF  kavustuguna isaret eden veri aciklamalarinin ardindan varlik alim programinin daraltilabilecegini
Dow Jones 15.901 041 {!' diistiniiyorlar. Ote yandan, tutanaklarda iiyelerin séz konusu programda gerceklestirilecek bir daraltmanin
ardindan faiz oranlarinin iktisadi faaliyeti olumsuz yonde etkileyecek bir diizeye yiikselmesinin 6niine
S&P 500 1.781 0,36 {!. ) L « . —— . .
gecebilmek icin neler yapilacagini da tartistigi gordildd. Ote yandan, St. Louis Fed BaskaniJames Bullard diin
Nasdaq 3921 0,26 {!,, yapmis oldugu konusmasinda gticlii istihdam verileriyle birlikte varlik ahm programinin 6niimizdeki ay
Bovespa 53033 Kapall I:t) dara.ltllabl.li.ec.eglm beI|rt|rklen, New Y.ork Fed Bag.kanl W|II.|a!'n.DudIey ise istihdamdaki toparlanmanin kalici
olabilmesi icin daha hizl bir ekonomik blytimenin gerektigini savundu. Bu cercevede, tutanaklar ardindan
Euro Stoxx 50 3047 0,06 piyasalarda Fed'in varlik alim programini yakin bir zamanda daraltacagina iliskin gériisler agirlik kazand.
Shanghai* 2191 069 4 Diin, kiiresel piyasalarda yatinmcilar Fed'in tutanaklarina odaklanirken, ABD'de piyasalar yogun veri
Nikkei* 15.366 192 4 giindemini de yakindan takip etti. ABD'de Ekim ayinda TUFE beklentilerin aksine aylik bazda geriledi. Ayrica,
()TS108:30 verileridr, lilkede ikinci el konut satislar yiikselen faizlerin etkisiyle Ekim ayinda beklentilerin altinda gerceklesti. Ote
. yandan, ayni dénemde perakende satislar %0,4 oraninda artis kaydederek ongoriileri asti. iktisadi
Pariteler Kapanis o W ) I ) . o
faaliyetin seyrine iliskin farkli sinyaller iceren veri aciklamalarinin ardindan dalgal bir seyir izleyen ABD
EUR/USD 13438 0.74 {!" borsalari Fed tutanaklarinin yayimlanmasinin ardindan gelen satislarin etkisiyle diin asagi yonli bir seyir
USD/JPY 1000 011}  izledi
L. I seDedisi Cin'de 6ncii imalat endeksi Kasim ayinda gerileyerek, yilin son ceyreginde iktisadi faaliyetin bir miktar ivme
Emtia Fiyatlan Kapanis “Degisim kaybedebilecedine iliskin gorisleri destekledi. Diger yandan, Cin Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi,
Brent Tirli Petrol (USD/varil) 1085 121 ‘ﬁ“ Yuan'in degerlenmesini engelleyen Dolar alimlarini isaret ederek, ddviz rezervlerini artirmanin artik Cin'in
Altin (USD/ons) 12426 251 {!r yararina olmayacagini ifade etti. Cin'de Shanghai Bilesik endeksi ise bu sabah Fed tutanaklarinin etkisiyle
geriliyor.
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim ., o Merkez Bankasi para politikasi toplantisinda varlik alim programinda ve faizlerde herhangi bir
ABD Hazine Tahvilleri* %2,80 g9b dedisiklik yapmadi. Ancak, tlkede %¢2lik enflasyon hedefine ulasiimasi icin belirlenen siirenin
P
atilabilecedine yodnelik beklentiler piyasalari destekliyor. Bu beklentilere bagl olarak Japonya'da Nikkei
EMBI(+) (baz puan) 344 spp ) |ZAUeprecedine yonelkh Sl Y ' gh Japonya'da Nikkei
endeksi bu sabah kiiresel piyasalardan pozitif yénde ayrisiyor.
EMBI-TR (baz puan) 266 3bp I} o . - )
Rusya Merkez Baskani Nabiullina, tilkesinde ivme kazanan tiiketici kredilerine dikkat cekerek, sz konusu
CDS-TR (5y1l) 193 1bp4F  kredilere uygulanan faizlere limit getirilmesinin gerekliligine vurgu yapti. Nabiullina, biiylimenin motoru
VIX 134 00p .ﬁ. olarak gorilen tiiketici kredilerindeki artisin ayni zamanda finansal istikrara iliskin &nemli bir risk unsuru
)10 yiik oldugunu belirtti.
Yurtici Piyasalar Kapanis %Degisim  TCMB'nin diin ekonomistler ile gerceklestirdigi toplantida aciklamalarda bulunan Baskan Yardimcisi ve PPK
lyesi Turalay Kenc, dnceki glin gerceklestirilen toplantinin ardindan piyasalarin TCMB'nin agirlikli ortalama
BIST-100 75.382 1,02 43 . ; L ) i ) .
fonlama maliyeti ile gecelik bor¢ verme faizini yakindan takip etmesinin daha uygun olacagini belirtti.
USD/TL 2,0144 019 4}  Nitekim, PPK kararlar sonrasinda yayimlanan basin duyurusunda haftalik repo ihale faizi 20 Mayis
Euro/TL 27077 054 G’ 2010'dan bu yana ilk defa politika faizi olarak tanimlanmamisti. Toplantida, TCMB'nin aylik repo ihalelerini
kaldirmasinin ardindan bankalararasi para piyasasinda faizlerin %7,75 seviyesine yakinsayacadi
- .
DBviz Sepeti 23611 0.23 {!" vurgulandi. Bu cercevede, TCMB'nin Mayis ayindan bu yana yaklasik 350 baz puanlik sikilastirma
Gosterge Tahvil Faizi %8,95 17 bp ﬂh gerceklestirmis olacag ifade edildi. Ayrica, doviz kurundaki yiliksek seyrin etkisiyle enflasyonun bir siire
(*) 0,5*USD+0,5*EUR daha hedefin tizerinde gerceklesecedi belirtildi.
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 TCMB'nin enflasyon hedefine yonelik endiselerini dile getirmesinin ardindan parasal sikilastirmaya gitmesi
Biiyiime (%) 2> 40 yurt icinde faizlerin yukari yonli hareketinde etkili oldu. Nitekim, 7 Ekim 2015 vadeli gdsterge tahvilin
) . bilesik faizi tezgahtstii piyasalarda giin icinde %9 diizeyini asarken, glinii 17 baz puanlik artisla %8,95
Cari Acik (Milyar USD) 485 58 seviyesinden kapatti. BIST-100 endeksi ise 6nceki giin sert diisiisler gézlenen bankacilik hisselerine gelen
Enflasyon (%) 6,2 75 alimlarin etkisiyle diin %1,02 yiikselerek 75.382 puana ulasti. Dolar karsisinda gerileyen TL, paritedeki
’ disusuin etkisiyle Euro karsisinda bir miktar deder kazandi. Bu sabah ise Fed'in varlik alim programini
DiBS Faiz* (%) 88 77 Pusun Etidstyle Euro kars : 2 Pu saban 1s€ | prog
daraltacadina iliskin endiseler nedeniyle USD/TL hafif yukari yonli bir seyir izliyor.
(G) Gerceklesme
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Perakende Satislar Ekim %0,1 %0.4  ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 11-16 Kasim 335.000 339.000
ABDIkinci El Konut Satislari Ekim 513 mlyn 512mlyn  ABD Philadelphia Fedimalat Endeksi Kasim 15,0 19,8
ABDTUFE Ekim %0,0 -%0.1  EuroAlaniimalatPMI, 8ncii Kasim 51,5 51,3
Yurtici Yurtici
Merkezi Y6netim Borc Stoku Ekim 5749 mlyrTL - - - -
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Kiiresel Borsalar (MSCI)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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