
   

ABD'de ISM imalat endeksi Kasım ayında beklentilerin üzerinde gerçekleşerek 57,3 ile 

Nisan 2011'den bu yana en yüksek seviyesine yükseldi. Markit’in açıkladığı imalat sanayi 

satın alma yöneticileri endeksi (PMI) de aynı dönemde 54,7’ye çıktı. Olumlu veri 

açıklamalarının ABD Merkez Bankası’nın (Fed) tahvil alımlarını azaltabileceğine yönelik 

beklentileri güçlendirmesi küresel ölçekte borsa endekslerine satış getirdi. Euro Alanı’nda 

da imalat PMI endeksi Kasım'da 51,6 ile Haziran 2011'den bu yana görülen en yüksek 

seviyede açıklandı ve  bölge ekonomisindeki toparlanmanın devam ettiğine işaret etti.  

ABD ve Euro Alanı’nda açıklanan olumlu verilerin önümüzdeki dönemde petrol talebinin 

artacağına yönelik beklentileri güçlendirmesiyle Brent türü ham petrolün varil fiyatı 112 

USD’nin üzerine yükseldi. Altın fiyatları ise sert düşüş kaydederken, ABD 10 yıllık hazine 

tahvillerinin faizi %2,80’i aştı.  

Dün, Japonya Merkez Bankası'nın (BOJ) ekonomiyi desteklemek için yeni parasal destek 

programları için hazırlık yaptığına dair haberler gündeme geldi. Söz konusu gelişme, 

Japonya’da Nikkei endeksinin bu sabah yükselmesinde etkili oldu. 

Markit’in açıkladığı verilere göre Türkiye’nin imalat PMI endeksi Kasım ayında 55 düzeyine 

yükselerek Mart 2011’den bu yana en yüksek düzeyine ulaştı.  Bu gelişmede, yeni 

siparişlerin son iki buçuk yıldan fazla bir sürenin  en hızlı artışını kaydetmesi etkili oldu.  

Moody's tarafından dün akşam yayımlanan raporda, Türkiye'nin hem iç siyaset hem de 

jeopolitik açıdan risk algısındaki artışa karşı duyarlı olduğu belirtildi. Dış dengesizlikler 

sürdüğü müddetçe ödemeler dengesine dair faktörlerin Türkiye'nin kredi notundaki artışı 

kısıtlayacağını belirten kuruluş, bu hassasiyetlerin yapısal olarak azaltılması ve Türkiye'nin 

rekabetçiliğinin daha da iyileştirilmesi halinde kredi notunun yükselmesi yönünde baskı 

oluşabileceğini belirtti. Moody's GSYH’nin bu yıl %3,5, gelecek yıl ise %3,7 büyüyeceğini, 

cari açığın GSYH'ye oranının bu yıl %7,6, 2014'te ise %7 olacağını öngörüyor. Ayrıca 

Moody's, Fed’in tahvil alımlarını azaltmasından en çok, dış kırılganlığı yüksek  gelişmekte 

olan ülkelerin etkilemesini beklediğini ancak Türkiye özelinde tahvil alımlarının 

azaltılmasının etkilerinin kısa ömürlü olacağını belirtti. Türkiye'nin 2009 resesyonundan bu 

yana sermaye akışlarındaki oynaklığa karşı güçlendiğini belirten kuruluş, Türkiye 

ekonomisinin tahvil alımlarının azaltılması halinde ortaya çıkacak finansman güçlüklerini 

orta vadede aşacak ölçüde tampon içerdiğini vurguladı. 

BDDK'nın açıkladığı haftalık bülten verilerine göre 22 Kasım itibarıyla bankacılık 

sektöründe mevduat hacmi yıl sonuna göre %17 artarak 955,6 milyar TL seviyesine 

yükselirken toplam kredi hacmi de aynı dönemde %26,1 oranında genişleyerek 1.015,8 

milyar TL düzeyinde gerçekleşti. Yıllık bazda ise mevduat artışı %20,5 olurken, kredi artışı 

%30,4 düzeyine yükseldi. 

Küresel piyasalara paralel bir seyir izleyen  BİST-100 endeksi %1,05 oranında azalarak 

günü 74.951 puandan kapattı. TL, Dolar ve Euro karşısında değer kaybederken döviz sepeti 

2,40 düzeyine yükseldi. 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise günü  %9,13 

düzeyinden tamamladı. 

ABD ve Euro Alanı’na ilişkin olumlu veri açıklamaları… 

Türkiye’nin imalat PMI endeksi yaklaşık 2 yılın en yüksek düzeyine yükseldi. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İmalat PMI Kasım - 54,7 - - - -

ABD ISM İmalat Endeksi Kasım 55,5 57,3

Euro Alanı İmalat PMI Kasım 51,5 51,6

Yurt İçi Yurt İçi

İmalat PMI Kasım - 55,0 TÜFE (aylık) Kasım %0,5 %1,8

ÜFE (aylık) Kasım %0,7

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.621 0,43

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.013 0,48

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 472 0,54

MSCI BRIC Ülkeleri 283 0,55

Dow Jones 16.009 0,48

S&P 500 1.801 0,27

Nasdaq 4.045 0,36

Bovespa 51.245 2,36

Euro Stoxx 50 3.077 0,30

Shanghai* 2.221 0,61

Nikkei* 15.750 0,60

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3540 0,36

USD/JPY 102,9 0,52

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 112,3 1,79

Altın (USD/ons) 1.219,7 2,58

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,81 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 363 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 289 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 211 5 bp

VIX 14,2 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.951 1,05

USD/TL 2,0357 0,90

Euro/TL 2,7603 0,67

Döviz Sepeti* 2,3980 0,76

Gösterge Tahvil Faizi %9,13 1 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 48,5 60

Enflasyon (%) 6,2 7,5

DİBS Faiz* (%) 8,8 7,7

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

 

%Değişim

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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