
   

Dün küresel piyasaların seyrinde, bu hafta içi ABD’de açıklanacak olan GSYH, dış ticaret ve 

istihdam verilerine odaklanan yatırımcıların ihtiyatlı bir tavır sergilemeleri belirleyici oldu. 

Piyasalarda, söz konusu verilerin ABD ekonomisinde toparlanmaya işaret edeceğine yönelik 

beklentiler ağırlık kazandı. Bu çerçevede, Fed’in varlık alım programını daraltabileceğine ilişkin 

endişelerin artış göstermesiyle küresel piyasalarda dün genel olarak satıcılı bir seyir gözlendi. 

Öte yandan, Fed eski Başkan Yardımcısı Donald Kohn, dün yaptığı açıklamada Fed’in tahvil alım 

programını Mart ayında azaltmaya başlayacağını iddia etti. San Francisco Fed Başkanı John 

Williams ise Fed’in tahvil alımlarının daraltılmasının ardından faizlerde belirgin bir yükselişin 

önüne nasıl geçileceğine yönelik piyasaların daha detaylı bilgilendirilmesinin gerektiğini 

savundu.  

Brezilya ekonomisi 2013 yılının üçüncü çeyreğinde çeyreklik bazda %0,5 ile beklentilerin 

üzerinde daraldı. Ülke ekonomisinin 2009 yılından bu yana ilk defa daralmasında 

yatırımlardaki gerilemenin etkili olduğu görüldü. Brezilya Merkez Bankası 2013 yılı içinde 6 kez 

faiz artırım kararı almış, ülkede 2012 yıl sonunda %7,25 düzeyinde olan politika faizleri  Kasım 

ayı itibarıyla %10 seviyesine yükseltilmişti. Brezilya’da Bovespa Endeksi, küresel piyasalardaki 

satış baskısına ek olarak zayıf büyüme verisinin de etkisiyle dün %2’ye yakın geriledi. 

Bu sabah Japonya dışındaki Asya borsaları endeksi aşağı yönlü bir seyir izlerken, Çin’de 

makroekonomik reformların gerçekleştirileceğine yönelik beklentiler piyasaları destekliyor. 

Dün, küresel piyasalardan yeni teşvik paketi beklentilerine bağlı olarak pozitif yönde ayrışan 

Nikkei Endeksi’nde kayıplar bu sabah %2’yi aştı. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch dün yayımladığı raporda, hızlı kredi artışının 

bazı gelişmekte olan ülkeler için bir risk unsuru olarak görüldüğünü belirtti. Fitch kredi büyüme 

hızının yüksek olduğu Türkiye ve Latin Amerika ülkelerinde aktif kalitesindeki bozulmanın 

yönetilebilir olduğunu ifade etti. Öte yandan, gelişmekte olan ülkelerde yüksek faiz düzeyine 

ve cari açığa yönelik değerlendirmelerde bulunan Fitch, aşağı yönlü risklerin Türkiye ve 

Endonezya'da arttığını ifade etti.  

Yurt içinde dün, Hazine’nin gerçekleştirdiği gösterge tahvilin yeniden ihracında ortalama 

bileşik faiz %9,12 ile beklentilerin bir miktar üzerinde gerçekleşti. 10 yıl vadeli tahvil ihracında 

da ortalama bileşik faiz öngörüleri aşarak %9,47 seviyesinde gerçekleşti. Hazine 

gerçekleştirdiği bu iki ihraç ile toplamda 3,2 milyar TL borçlanarak Aralık ayı programını 

tamamladı.  

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre Kasım ayında TÜFE aylık bazda %0,01 ile beklentilerin 

oldukça altında artış kaydederken, ÜFE %0,62 yükseldi. Kasım ayında baz etkisinin yanı sıra 

aylık bazda TÜFE’nin beklentilerin altında gerçekleşmesiyle enflasyondaki yıllık artış %7,32 

düzeyine geriledi. ÜFE’deki yıllık artış ise Kasım ayında %5,67 seviyesinde gerçekleşti. 

(Enflasyon Gelişmeleri raporumuza buradan ulaşabilirsiniz) 

Dün BİST-100 endeksi küresel piyasalara paralel bir görünüm sergileyerek günü %2,49 

düşüşle 73.087 puandan kapattı. TL, Dolar ve Euro karşısında geriledi ve döviz sepeti 2,41 

düzeyine yükseldi. 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin faizi dün %9,12 düzeyinde 

gerçekleşti. 

Küresel piyasalarda yatırımcılar ABD verilerine odaklandı. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD ADP Özel İstihdam Verisi Kasım 173.000 130.000

ABD Dış Ticaret Dengesi Ekim -40 mlyr USD -41,8 mlyr USD

ABD Yeni Konut Satışları Ekim 428.000 421.000

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE (aylık) Kasım %0,5 %0,01 - - - -

ÜFE (aylık) Kasım %0,62

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.613 0,50

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.003 1,06

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 470 0,43

MSCI BRIC Ülkeleri 280 1,00

Dow Jones 15.915 0,59

S&P 500 1.795 0,32

Nasdaq 4.037 0,20

Bovespa 50.349 1,75

Euro Stoxx 50 3.014 2,06

Shanghai* 2.254 1,39

Nikkei* 15.408 2,17

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3589 0,36

USD/JPY 102,5 0,44

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 114,0 1,51

Altın (USD/ons) 1.223,5 0,32

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,79 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 367 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 291 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 215 4 bp

VIX 14,6 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 73.087 2,49

USD/TL 2,0419 0,30

Euro/TL 2,7761 0,57

Döviz Sepeti* 2,4090 0,46

Gösterge Tahvil Faizi %9,12 1 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 48,5 60

Enflasyon (%) 6,2 7,5

DİBS Faiz* (%) 8,8 7,7

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

 

%Değişim

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201311.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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