
   

Önemli bir veri açıklamasının olmadığı haftanın ilk işlem gününde ABD borsaları yatay bir 

seyir izlerken, gelişmekte olan ülke borsalarında alımların devam ettiği görüldü. Nitekim, 

MSCI gelişmekte olan ülkeler endeksi %1 civarında artış kaydetti.  

Almanya’da sanayi üretimi Ekim ayında artış beklentilerinin aksine %1,2 oranında geriledi 

ve düşüşünü ikinci aya taşıdı. Eylül ayı için %0,9 olarak açıklanan sanayi üretimindeki düşüş 

ise %0,7'ye revize edildi. Söz konusu veriler Almanya ekonomisinin yılın son çeyreğinde 

öngörülenden zayıf bir görünüm sergilediğine işaret ediyor.  

Avrupa Merkez Bankası’nın (ECB) geçen haftaki toplantısında bölge ekonomisinin daha fazla 

desteğe ihtiyaç duyması halinde ECB’nin sahip olduğu araçları kullanmaya hazır olduğu ifade 

edilmişti. Bu çerçevede, ECB icra kurulu üyelerinden Yves Mersch dün yaptığı açıklamada, 

piyasadan doğrudan devlet tahvili veya diğer varlıkların alınmasının ECB için mümkün 

olduğunu, ancak bunun çok büyük güçlüklere neden olabileceğini belirtti. Mersch özellikle 

devlet tahvillerinin alınması sürecinin merkezi bir hükümet bulunmaması nedeniyle sorun 

yaratabileceğine dikkat çekti. 

Çin’de sanayi üretimi Kasım ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %10 artış kaydederek 

beklentilere paralel gerçekleşirken, perakende satışlar ise aynı dönemde beklentileri aştı ve 

%13,7 oranında yükseliş kaydetti.  

Yurt içinde ise, sanayi üretimi verileri ekonomik aktivitenin yılın son çeyreğine zayıf bir 

başlangıç yaptığına işaret etti. Nitekim, TÜİK’in açıkladığı verilere göre Ekim ayında mevsim 

ve takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretimi bir önceki aya kıyasla %3,1 oranında 

düşüş kaydetti. Takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretimi ise bir önceki yılın aynı ayına 

göre %0,7 oranında sınırlı bir  artış kaydetti. Bu dönemde, imalat sanayi endeksini oluşturan 

24 alt kalemden 10’unda düşüş kaydedildiği görüldü. 

TCMB düzenli fonlama yapılan günlerde açılacak döviz satım ihalelerinde minimum tutarı 20 

milyon USD’den 50 milyon USD’ye yükseltti. Söz konusu uygulama 11 Aralık'tan itibaren 

geçerli olacak. TCMB ek parasal sıkılaştırma günlerinde (EPS) ise en az 100 milyon USD olan 

döviz satım ihalesi tutarını değiştirmedi. EPS'de en son duyurulan minimum satış tutarının 

EPS'yi takip eden ilk normal günde de geçerli olması uygulamasında değişiklik yapılmadı. 

TCMB tarafından açıklanan verilere göre 11 Haziran'dan bu yana piyasaya döviz satım 

ihaleleri yoluyla 13,1 milyar USD’lik döviz likiditesi sağlandı. 

Haftanın ilk işlem gününde küresel piyasalara paralel bir seyir izleyen BİST-100 endeksi, 

olumsuz sanayi üretimi verisinin ardından kazanımlarını bir miktar azaltsa da günü %1,16’lık 

yükselişle 74.233 puandan tamamladı. TCMB’nin ek parasal sıkılaştırma uygulamasına gittiği 

ve 100 milyon USD tutarında döviz satım ihalesi gerçekleştirdiği günde TL, Dolar ve Euro 

karşısında değer kaybederken döviz sepeti 2,41 seviyesine yükseldi. 7 Ekim 2015 vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi ise 21 baz puan gerileyerek %9,12 düzeyinde gerçekleşti. 

Bugün yurt içinde üçüncü çeyrek büyüme verileri yakından takip edilecek. Reuters anketine 

göre Türkiye ekonomisinin yılın üçüncü çeyreğinde %4,05 oranında büyüdüğü öngörülüyor. 

Yurt içinde sanayi üretimi bir önceki aya göre %3,1 oranında geriledi. 

TCMB normal günlerdeki  minimum döviz satım tutarını yükseltti.   
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Almanya Sanayi Üretimi Ekim %0,4 -%1,2 İngiltere Sanayi Üretimi Ekim %0,3 %0,9

Yurt İçi Yurt İçi

Sanayi Üretimi (arındırılmamış) Ekim %2 -%0,5 GSYH 3. Çeyrek %4,05 %4,4

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.618 0,31

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.013 1,05

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 470 0,16

MSCI BRIC Ülkeleri 284 0,89

Dow Jones 16.026 0,03

S&P 500 1.808 0,18

Nasdaq 4.069 0,15

Bovespa 51.165 0,43

Euro Stoxx 50 2.989 0,29

Shanghai* 2.242 0,17

Nikkei* 15.611 0,25

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3737 0,25

USD/JPY 103,3 0,36

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,3 2,11

Altın (USD/ons) 1.240,6 1,00

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,86 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 353 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 280 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 198 7 bp

VIX 13,5 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.233 1,16

USD/TL 2,0300 0,40

Euro/TL 2,7916 0,63

Döviz Sepeti* 2,4108 0,53

Gösterge Tahvil Faizi %9,12 21 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 48,5 60

Enflasyon (%) 6,2 7,5

DİBS Faiz* (%) 8,8 7,7

(*)TSİ 08:30 verileridir.

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

 

%Değişim

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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