
   

ABD’de bütçe görüşmelerinde harcama kesintilerinin etkisini sınırlayacak, 

hükümetin harcama yapamaz duruma gelme riskini azaltacak ve bütçe açığını 

yaklaşık 23 milyar USD tutarında düşürecek bir taslak üzerinde anlaşmaya varıldı. 

Cumhuriyetçiler ve Demokratlar arasında sağlanan bu uzlaşma, önümüzdeki 

dönemde bütçe alanında geçtiğimiz Ekim ayındakine benzer sorunların yaşanma 

ihtimalini azaltacağı yönünde yorumlandı. Bundan sonraki süreçte ise Kongre’nin  

taslağı onaylayıp onaylamayacağı merak ediliyor. Öte yandan, geçtiğimiz hafta 

kaydedilen hızlı yükselişlerin ardından dün ABD borsalarında kâr satışları hakimdi. 

Dow Jones endeksi %0,33 oranında düşerken, Nasdaq endeksinde kayıp %0,2 

oranında gerçekleşti.  

İngiltere’de sanayi üretimi Ekim ayında aylık bazda %0,4 artış kaydederek 

beklentilerin bir miktar üzerinde gerçekleşti. Yıllık bazda ise artış %3,2 seviyesine 

ulaşarak sanayi üretiminde yaklaşık son 3 yılın en iyi performansına işaret etti. 

Altın fiyatları dün daha çok Çin’in fiziki altın talebinin artmasına bağlı olarak son üç 

haftanın en yüksek düzeyine çıktı.  

Dün TÜİK tarafından açıklanan verilere göre Türkiye ekonomisi 2013 yılının 

üçüncü çeyreğinde de toparlanma eğilimini sürdürdü ve bir önceki yılın aynı 

dönemine göre %4,4 oranında büyüme kaydetti. Piyasa beklentisi GSYH’nin 

%4,05 artış kaydedeceği yönündeydi. Türkiye ekonomisi yılın ilk dokuz aylık 

döneminde ise 2012 yılının aynı dönemine kıyasla %4 oranında büyüdü.  

Büyümenin bileşenlerine bakıldığında 3. çeyrekte tüketim harcamalarının 

büyümeye 3,4 puanlık katkıda bulunduğu, net ihracatın ise  büyüme 

performansını 1. ve 2. çeyrekte de olduğu gibi düşürücü yönde etkilediği 

görülüyor. Öte yandan, TÜİK 2013 yılının ilk ve ikinci çeyreğine ilişkin GSYH 

verilerini de sırasıyla %2,9’dan %3’e ve %4,4’ten %4,5’e revize etti. Ekonomik 

Büyüme raporumuza buradan ulaşabilirsiniz. 

Dün küresel piyasalara paralel bir seyir izleyen BİST-100 endeksi, %0,15’lik 

düşüşle 74.118 puandan kapandı. Olumlu gelen büyüme verisi satıcılı seyri bir 

miktar sınırladı. TCMB’nin 100 milyon USD tutarında döviz satım ihalesi 

gerçekleştirdiği günde TL, Dolar ve Euro karşısında değer kazandı. 7 Ekim 2015 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 10 baz puan gerileyerek %9,02 

düzeyinden günü tamamladı. 

Bugün yurt içinde Kasım ayına ilişkin ödemeler dengesi verileri yakından takip 

edilecek. Reuters anketine göre piyasa beklentisi cari açığın Kasım ayında 2,9 

milyar USD seviyesinde gerçekleşeceği yönünde.  

Küresel borsa endekslerinde aşağı yönlü hareketler etkili... 

Türkiye ekonomisi yılın 3. çeyreğinde yıllık bazda %4,4 oranında büyüdü. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

İngiltere Sanayi Üretimi Ekim %0,3 %0,4 Almanya TÜFE, nihai Kasım %1,3 %1,3

Yurt İçi Yurt İçi

GSYH 3. Çeyrek %4,05 %4,4 Cari İşlemler Dengesi Ekim -2,9 mlyr USD -3,3 mlyr USD

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.614 0,21

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.012 0,04

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 466 0,81

MSCI BRIC Ülkeleri 283 0,13

Dow Jones 15.973 0,33

S&P 500 1.803 0,32

Nasdaq 4.060 0,20

Bovespa 50.993 0,34

Euro Stoxx 50 2.961 0,93

Shanghai* 2.206 1,40

Nikkei* 15.524 0,56

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3759 0,16

USD/JPY 102,8 0,44

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,6 0,25

Altın (USD/ons) 1.260,3 1,59

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,81 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 352 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 276 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 189 8 bp

VIX 13,9 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.118 0,15

USD/TL 2,0268 0,16

Euro/TL 2,7862 0,19

Döviz Sepeti* 2,4065 0,18

Gösterge Tahvil Faizi %9,02 10 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 48,5 60

Enflasyon (%) 6,2 7,5

DİBS Faiz* (%) 8,8 7,7

(*)TSİ 08:30 verileridir.

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

 

%Değişim

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/gsyh_2013q3.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/gsyh_2013q3.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Gamze Can 

Piyasa Günlüğü 

11 Aralık 2013 

800

850

900

950

1.000

1.050

1.100

1.250

1.300

1.350

1.400

1.450

1.500

1.550

1.600

1.650

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

E
k

i.1
3

K
a

s.
1

3

A
ra

.1
3

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi

Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
1,75

2,00

2,25

2,50

2,75

3,00

3,25

78

79

80

81

82

83

84

85

86

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

E
k

i.1
3

K
a

s.
1

3

A
ra

.1
3

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli 

ABD Tahvil Faizi 

Dolar Endeksi

Tahvil Faizi (%,sağ eksen)

1.100

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

1.450

90

95

100

105

110

115

120

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

E
k

i.1
3

K
a

s.
1

3

A
ra

.1
3

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

Altın (USD/ons, sağ eksen)
100

150

200

250

300

350

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

E
k

i.1
3

K
a

s.
1

3

A
ra

.1
3

EMBI-TR ve 5 Yıl Vadeli CDS-TR Spread

CDS-TR

EMBI-TR

90

95

100

105

110

115

120

125

130

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

E
k

i.1
3

K
a

s.
1

3

A
ra

.1
3

USD/GOÜ Para Birimleri

(31.12.2012=100)

G.Afrika Türkiye

Hindistan Rusya

Brezilya

2,10

2,15

2,20

2,25

2,30

2,35

2,40

2,45

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

E
k

i.1
3

K
a

s.
1

3

A
ra

.1
3

Döviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]

60.000

65.000

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

E
k

i.1
3

K
a

s.
1

3

A
ra

.1
3

BIST-100 Endeksi

4,0

4,5

5,0

5,5

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

E
k

i.1
3

K
a

s.
1

3

A
ra

.1
3

Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı

Ortalama Fonlama Maliyeti (%)

Gösterge Tahvilin Faizi

TC MB AOF M

Y
e

re
l p

a
ra

 b
ir

im
in

d
e

 
d

e
ğ

e
r 

k
a

y
b

ı 
Y

e
re

l p
a

ra
 b

ir
im

in
d

e
 

d
e

ğ
e

rl
e

n
m

e
 

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 3 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

Piyasa Günlüğü  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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