
   

ABD’de, Demokratların ve Cumhuriyetçilerin bütçe konusunda anlaşmaya varmaları, Fed’in 

tahvil alım programını sürdürmesinin önemli gerekçelerinden birini ortadan kaldırırken bu 

gelişme küresel piyasalarda satış baskısını artırdı. Nitekim, dün ABD borsaları ve gelişmekte 

olan ülke borsaları başta olmak üzere küresel piyasaların genelinde aşağı yönlü bir seyir 

izlendi. Öte yandan, uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch, ABD’de sağlanan söz 

konusu anlaşmanın ülke ekonomisi üzerindeki önemli bir riski ortadan kaldırdığını belirtti. 

Bir diğer derecelendirme kuruluşu Standard and Poor’s ise ABD’nin 2014 yılına ilişkin 

ekonomik büyüme tahminini %3,1’den %2,6’ya indirirken, revizyona gerekçe olarak 

harcama kesintilerinin ekonomi üzerinde yaratabileceği aşağı yönlü baskıyı gösterdi. 

Bu sabah, Japonya dışındaki Asya borsaları endeksi de, dün küresel piyasalarda hakim olan 

satıcılı seyrin etkisiyle aşağı yönlü bir seyir izliyor. Ekim ayı sonundan bu yana düşüş 

trendinde olan altın fiyatları ise dün de gerileyerek 1.251 USD/ons seviyesinde gerçekleşti. 

İspanya’da kredi görünümünün iyileşmesiyle 5 yıl vadeli tahvil faizleri son sekiz yılın en 

düşük seviyesine geriledi. ECB Başkan Yardımcısı Vitor Constancio dün yaptığı konuşmada 

Euro Alanı ülkelerinde teminat sıkıntısının yaşanmadığını belirterek, bölge bankalarının 

istemeleri halinde sistemden kullandıkları fon miktarını kolaylıkla artırabileceklerini ifade 

etti. Constancio, iktisadi faaliyette sağlanacak toparlanma ile söz konusu fonların reel 

sektöre aktarım hızının artacağını savundu.  

TCMB Başkanı Erdem Başçı Gaziantep’te düzenlenen bir konferansta yaptığı konuşmada 

yurt içinde nihai talep ile ihracatın ılımlı seyrini koruduğuna dikkat çekerken hanehalkının 

borçlanmasını sınırlayacak önlemler neticesinde cari açıkta önümüzdeki dönemde bir miktar 

iyileşmenin gözlenebileceğini belirtti. Başçı, küresel piyasalarda enflasyonist bir baskının 

olmadığını savunurken, enflasyonun kontrol altında tutulması adına mevcut para politikası 

duruşunun yeterli görüldüğünü ifade etti. TCMB’nin etkin olarak kullandığı fonlama 

araçlarına ilişkin faizlerin tümünün politika faizi olarak tanımlanabileceğini söyleyen Başçı, 

bankalara eşit olarak dağıtılan haftalık fonlamanın ise ZK’lara bağlı olarak yeniden 

düzenleneceğini açıkladı.   

TCMB’nin dün açıkladığı verilere göre cari açık Ekim ayında piyasa beklentilerine paralel 

olarak 2.9 milyar USD düzeyinde gerçekleşti. Ocak-Ekim döneminde cari açık geçtiğimiz yılın 

aynı dönemine göre %31,2 oranında artarak 51.9 milyar USD’ye ulaştı. 12 aylık kümülatif 

cari açık ise Ekim ayı itibarıyla 60.9 milyar seviyesinde gerçekleşti. Altın ticareti hariç 

tutulduğunda ise Ocak-Ekim dönemindeki cari açık 42.2 milyar USD’ye, 12 aylık kümülatif 

cari açık da 51.9 milyar USD’ye gerilediği görüldü. (Ödemeler Dengesi raporumuza buradan 

ulaşabilirsiniz) 

Beklentilere paralel açıklanan cari açık verisinin ardından dün BİST-100 endeksi gün içinde 

yatay bir seyir izlerken, gelişmekte olan ülke piyasalarından çıkışın hız kazanmasıyla 

kapanışa doğru geriledi. Endeks günü %0,21 düşüşle 73.966 puandan kapattı. TL, Dolar ve 

Euro karşısında değer kaybederken, döviz sepeti 2,43 seviyesine yükseldi. 7 Ekim 2015 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi dün 4 baz puan yükselerek %9,06 seviyesinde 

gerçekleşti. 

Küresel piyasalarda satış baskısı… 

Ocak-Ekim döneminde cari açık yıllık bazda %31,2 oranında artış kaydetti. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Almanya TÜFE, nihai Kasım %1,3 %1,3 Euro Alanı Sanayi Üretimi Ekim %0,3 -%0,5

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 2-7 Aralık 320.000 298.000

ABD Perakende Satışlar Kasım %0,6 %0,4

Yurt İçi Yurt İçi

Cari İşlemler Dengesi Ekim -2,9 mlyr USD -2,9 mlyr USD - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.600 0,87

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.003 0,97

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 466 0,81

MSCI BRIC Ülkeleri 279 1,70

Dow Jones 15.844 0,81

S&P 500 1.782 1,13

Nasdaq 4.004 1,40

Bovespa 50.068 1,81

Euro Stoxx 50 2.947 0,46

Shanghai* 2.201 0,15

Nikkei* 15.342 1,12

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3785 0,19

USD/JPY 102,4 0,39

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,8 0,13

Altın (USD/ons) 1.251,4 0,71

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,86 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 349 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 276 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 195 6 bp

VIX 15,4 1,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 73.966 0,21

USD/TL 2,0396 0,63

Euro/TL 2,8154 1,05

Döviz Sepeti* 2,4275 0,87

Gösterge Tahvil Faizi %9,06 4 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 48,5 60

Enflasyon (%) 6,2 7,5

DİBS Faiz* (%) 8,8 7,7

(*)TSİ 08:30 verileridir.

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

 

%Değişim

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201310.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201310.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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