w oan

Piyasa Gunlugi

17 Aralik 2013

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Mustafa Kemal Giindogdu

. J

Diinya Borsalari Kapamis %Dedisim  ABD'de olumlu veri agiklamalari piyasalari destekledi.
MSCI Dinya Borsalari 1598 066 @ pyp, yurticinde yogun veri giindemi etkili olurken, bugiin PPK toplantisi yakindan izlenecek.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 990 0,014}
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 458 009 ABD'de diin aciklanan Kasim ayina iliskin sanayi tretimi ve kapasite kullanim orani verileri
) beklentilerin tizerinde gerceklesirken, ekonomik faaliyete iliskin dncii gésterge niteligi tasiyan NY
MSCI BRIC Ulkeleri 276 0114} Fod imalat Endeksi ise Aralik ayinda 6ngériilerin altinda bir artisa isaret etti. Bu cercevede diin,
Dow Jones 15.885 0.82 1} ABD borsalari yukari yonli bir seyir izlerken yatinimcilar bugiin baslayacak ve 2 giin siirecek olan
S&P500 1.787 063 4 Fed toplantisina odaklanmis durumda. Piyasalarda Fed'in varlik alimlarini Mart ayindan énce
azaltmayacadina iliskin beklentiler hakim olmasina ragmen, son donemde iktisadi faaliyette
Nasdaq 4,030 0,72 44 ) I o B
toparlanmanin ivme kazandigina isaret verilerin ardindan s6z konusu kararin daha erken alinma
Bovespa 50280 046 4t olasiiginin arttig diisiindiliyor.
Euro Stoxx 50 2979 195 1} Euro Alani'nda Aralik ayinda imalat PMI 52,7 ile beklentilerin (izerinde gercekleserek, bélgede
Shanghai* 2151 046 4k  ekonomik aktivitenin toparlanma egiliminde olduguna yénelik goriisleri destekledi. Ayrica
Nikkei* 15279 083 4 bélgenin en biiyiik ekonomisi olan Almanya'da da imalat PMI 6ngériilerin lzerinde bir artis
(")TS108:30 verileridr. kaydetti. Olumlu verilerin destegiyle diin Euro Alan’'nda borsalar genel olarak yukari yonli bir seyir
Pariteler Kapanis izlerken, Euro da Dolar karsisinda bir miktar deger kazandi.
EUR/USD 1,3760 014 4 Bu sabah, Japonya disindaki Asya borsalari endeksi Fed toplantisi 6ncesinde yatinmcilarin ihtiyath
bir tavir sergilemesine bagh olarak yatay bir seyir izlerken, diin sert bir diistis kaydeden Nikkei
usD/JPY 1030 017 4} o T ) { o )
endeksi ise ABD'de aciklanan olumlu verilerin ihracata dayal sirket hisselerini desteklemesiyle
Emtia Fiyatlan Kapanis %oDegisim  artida.
Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 109,7 1,00 4+  Brent tiiri ham petroliin fiyati diin Libya'da petrol rezervlerinin kontroliine iliskin belirsizliklere
Altin (USD/ons) 12398 016 4 bagh olarak 110 USD/varil diizeyine yiikseldi. Son donemde asadi yonll bir seyir izleyen altin
fiyatlari diin diistik seviyeden gelen alimlarin destediyle 1.240 USD/ons diizeyinde yatay bir seyir
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim  jyjedi.
ABD Hazine Tahvilleri* %289 1bp 4t BpDKNIN acikladigi haftalik biilten verilerine gére 6 Aralik itibariyla bankacilik sektériinde
EMBI(+) (baz puan) 355 14 bp 1} mevduat hacmi yil sonuna gore %18,5 artarak 968 milyar TL seviyesine yiikselirken toplam kredi
EMBI-TR (baz puan) 268 7bp hacmi de ayni donemde %27,8 oraninda genisleyerek 1.030 milyar TL diizeyinde gerceklesti. Yillik
bazdaise mevduat artisi %21,8 olurken, kredi artisi %30,8 dlizeyine yiikseldi.
CDS-TR (5 yil) 186 6bp Ik ‘
VIX 16,0 03p 4 TUIK tarafindan gerceklestirilen Hanehalki Isgilicli Anketi sonuclarina gore Kasim ayinda issizlik
I orani yillik bazda 0,8 puan ytikselerek %89,9 seviyesine yikseldi. S6z konusu donemde tarim disi
.o e ve genc niifusta issizlik oranlari da sirasiyla %12,3 ve %19,4 sevilerine yiikseldi. Ocak ayinda
YurticiPiyasalar Kapanis °%cDegisim %?9,4 diizeyinde gerceklesen ve 2013 yili boyunca genel olarak yukari yonld bir seyir izleyen
BIST-100 74.843 1054k mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani Kasim ayinda da yiikselerek %10,2 seviyesine ulasti.
USD/TL 20247 064 & Maliye Bakanligi tarafindan aciklanan verilere gére Kasim ayinda biitce gelirleri bir 6nceki yilin ayni
Euro/TL 2,7888 0374}  aymina gére %10,7 oraninda artarak 36,9 milyar TL olurken, harcamalardaki artis %9,1 diizeyinde
Déviz Sepeti* 2,4068 048 gerceklesti ve 30,5 milyar TL oldu. Boylece, Kasim 2012'de 5,4 milyar TL fazla veren merkezi
yonetim bitcesi Kasim 2013'te 6,4 milyar TL fazla verdi. (Bltce Dengesi raporumuza buradan
Gosterge Tahvil Faizi %8,92 7bp -
ulasabilirsiniz)
(*) 0,5*USD+0,5*EUR
Tahminlerimiz 2012(6) 2013 Diin, TCMB miktar yontemiyle haftalik repo ihalesi acmayarak istisnai giin uygulamasina giderken
ortalama fonlama maliyeti %7,14 seviyesinde gerceklesti. TL'nin Dolar ve Euro karsisinda deder
Bytme (%) 2240 kazandigi giinde doviz sepeti 2,41 sevijesine geriledi. 7 Ekim 2015 vadeli gésterge tahvilin bilesik
Cari Acik (Milyar USD) 48,5 60 faizi ise 7 baz puan diisiisle %8,92 diizeyine indi. BIST-100 endeksi de diin metal esya ve makine
Enflasyon (%) 6,2 7.5 ile insaat sektdri hisseleri dnciligiinde %1,05 yiikselerek giinti 74.843 puandan kapatti.
DIBS Faiz* (%) 8.8 7.7 Bugtin yurt icinde PPK'nin toplantisi yakindan takip edilecek. S6z konusu toplantida PPK'nin
(G) Gerceklesme faizlerde degisiklik yapmasi dngdérilmdyor.
(*)Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD imalat PMI, 8ncii Aralik 55,0 54,4  ABDTUFE Kasim %0,1 -%0,1
ABD Sanayi Uretimi Kasim %0,5 %1,1 ingiltere TUFE Kasim %2,2 %2,2
Euro Alani imalat PMI, 8ncii Aralik 51,6 52,7  EuroAlani Enflasyon, nihai Kasim %0,9 %0,9
Yurtici Yurtici
Biitce Dengesi Kasim 6,4mlyrUSD  TCMB, PPK Karari Aralik - -
issizlik Orani Eylil %39,9
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Kiiresel Borsalar (MSCI) Dolar Endeksi® ve 10 Yil Vadeli
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Altin ve Petrol Fiyatlari EMBI-TR ve 5 Y1l Vadeli CDS-TR Spread
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BIST-100 Endeksi Gosterge Tahvilin Faizi ve TCMB Agirhkh
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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