
   

ABD'de tüketici fiyatları endeksi Kasım ayında artış beklentilerine karşın bir 

önceki aya göre değişim kaydetmedi. Enerji ile gıda fiyatlarındaki değişimleri 

içermeyen çekirdek endeks ise %0,2 arttı.  Fed’in bugün Türkiye saati ile 

21:00’de tamamlanacak olan para politikası toplantısı öncesinde yatırımcıların 

ihtiyatlı bir tutum sergilemesine bağlı olarak borsa endeksleri dün genel olarak 

yatay bir seyir izledi. Piyasa beklentisi Fed'in tahvil alım miktarını azaltma 

kararını ileriki bir tarihte alacağı yönünde ancak son haftalarda ABD 

ekonomisine dair açıklanan olumlu veriler kararın bugünkü toplantıda da 

alınabileceği yönündeki görüşleri gündeme getiriyor. 

Yatırımcıların Avrupa'nın en büyük ekonomisi Almanya’nın görünümüne ilişkin 

eğilimlerini gösteren ZEW endeksi Aralık'ta 62 ile beklentilerin üzerinde 

açıklandı ve Nisan 2006’dan bu yana en yüksek düzeyine ulaştı. Euro Alanı’nda 

ekonomik aktiviteye ilişkin olumlu veriler EUR/USD paritesinin son dönemdeki 

yukarı yönlü seyrinde etkili oluyor. Nitekim bu sabah parite 1,3770’in üzerine 

yükseldi. Öte yandan, Eurostat’ın açıkladığı verilere göre Kasım ayında bölge 

genelinde yıllık enflasyon nihai olarak %0,9 düzeyinde gerçekleşti. 

TCMB 2013 yılının son Para Politikası Kurulu (PPK) toplantısında faiz 

koridorunun alt ve üst bandını, bir hafta vadeli repo ihale faiz oranını ve Piyasa 

Yapıcısı (PY) bankalara tanınan borçlanma imkanı oranını sabit tuttu. Bununla 

birlikte, piyasadaki likidite koşullarını sıkılaştırmaya devam eden TCMB bir 

hafta vadeli repo ihalesi ile sağlanan fonlamanın azami tutarını 10 milyar 

TL’den 6 milyar TL’ye indirirken, PY bankalara tanınan fonlama imkânın 

mevcut durumda yaklaşık 23 milyar TL olan seviyesinden 6,5 milyar TL civarına 

düşürüldüğünü duyurdu. Ayrıca, TCMB 23 Aralık'ta bir günlük ek parasal 

sıkılaştırma uygulayacağını ve en az 100 milyon USD tutarında döviz satım 

ihalesi açacağını açıkladı. 

Dün, yurt içinde gündeme gelen yolsuzluk iddialarının Türkiye’ye yönelik risk 

algısını artırmasıyla BİST-100 endeksi %5,21’lik sert düşüş kaydetti ve  günü 

70.946 puandan kapattı. Türkiye’nin eurotahvillerine ilişkin risk primi (EMBI-

TR) ve 5 yıllık CDS spreadleri yükselirken, 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi de %9’un üzerine çıktı. Dün ek parasal sıkılaştırma uygulamasına 

gitmeyen TCMB 180 milyon USD tutarında döviz satım ihalesi gerçekleştirdi. 

TL, Dolar ve Euro karşısında değer kaybederken, döviz sepeti de 2,42’ye çıktı. 

Küresel piyasalar Fed toplantısı öncesi temkinli… 

TCMB, PPK toplantısında faizleri değiştirmezken, likidite koşullarını sıkılaştırdı. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD TÜFE (aylık) Kasım %0,1 %0,0 Fed Para Politikası Toplantısı

İngiltere TÜFE Kasım %2,2 %2,1 ABD Yeni Konut İnşaatları Kasım 915.000 -

Euro Alanı Enflasyon, nihai Kasım %0,9 %0,9 ABD İnşaat Ruhsatları Kasım 990.000 1.039.000

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB, PPK Kararı Aralık - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.593 0,34

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 990 0,01

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 459 0,18

MSCI BRIC Ülkeleri 275 0,29

Dow Jones 15.875 0,06

S&P 500 1.781 0,31

Nasdaq 4.024 0,14

Bovespa 50.090 0,38

Euro Stoxx 50 2.942 1,24

Shanghai* 2.148 0,16

Nikkei* 15.588 2,02

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3766 0,04

USD/JPY 102,7 0,34

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 108,9 0,80

Altın (USD/ons) 1.229,6 0,82

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,85 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 341 14 bp

EMBI-TR (baz puan) 279 11 bp

CDS-TR (5 yıl) 195 9 bp

VIX 16,2 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 70.946 5,21

USD/TL 2,0348 0,50

Euro/TL 2,8021 0,48

Döviz Sepeti* 2,4185 0,49

Gösterge Tahvil Faizi %9,10 18 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 48,5 60

Enflasyon (%) 6,2 7,5

DİBS Faiz* (%) 8,8 7,7

(*)TSİ 08:30 verileridir.

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

 

%Değişim

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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EMBI-TR ve 5 Yıl Vadeli CDS-TR Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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