
   

ABD'de üçüncü çeyrek büyümesi nihai olarak %3,6'dan %4,1'e revize edilirken 

GSYH artışı 2011'in son çeyreğinden bu yana en yüksek seviyede gerçekleşti. 

Bu dönemde çekirdek kişisel tüketim harcamaları da %1,4 artış kaydetti.  ABD 

borsaları güçlü ekonomik büyüme verisinin ülke ekonomisindeki 

toparlanmanın hız kazandığına duyulan güveni artırmasıyla Cuma günü 

yükseldi. Öte yandan, Uluslararası Para Fonu (IMF) Başkanı Christine Lagarde, 

ABD’de bütçe anlaşması ve Fed'in tahvil alım programındaki değişikliğin 

geleceğe dair şüpheleri azaltmasına bağlı olarak ABD ekonomisine ilişkin 

büyüme tahmininin yukarı yönlü güncellenebileceğini belirtti. 

Kredi derecelendirme kuruluşu Fitch Türk bankacılık sektörüne ilişkin 

yayımladığı raporda artan faiz oranları, yavaşlayan ekonomik büyüme ve 

TL'deki değer kaybı nedeniyle bankaların 2014'te baskı altında kalabileceğini, 

ancak güçlü sermaye ve fonlama yapıları sayesinde sektörün istikrarlı 

görünümünü sürdüreceğini belirtti. Raporda takipteki alacaklar oranının Eylül 

sonu itibariyle %2,7 ile olumlu bir görünüm sergilediği belirtilirken, bnunla 

birlikte bankacılık sektörünün kredi notu görünümünün ülke notuna oldukça 

duyarlı olduğuna dikkat çekildi.  

17 Aralık’tan bu yana devam eden soruşturmaların da etkisiyle Türkiye’ye 

yönelik risk algısı yüksek düzeyde seyretmeye devam ediyor. Nitekim, 

haftanın son işlem gününde döviz kurlarındaki yukarı yönlü seyir sürerken, 

gösterge tahvilin bileşik faizi 25 baz puan artarak %9,61 düzeyine çıktı. 

Türkiye’nin eurotahvillerine ilişkin risk primi (EMBI-TR) ve 5 yıllık CDS 

spreadleri de  yükseliş kaydetti. 

TCMB düzenli fonlama yaptığı günlerde döviz kurlarında aşırı oynaklık 

gözlenirse döviz satım ihalelerinde ihale minimum tutarının 10 katına kadar 

artırılabileceğini açıkladı. Bu çerçevede, TCMB Cuma günü 50 milyon USD 

olarak ilan ettiği minimum döviz satış tutarını yükselterek döviz satım 

ihalesinde 400 milyon USD satış gerçekleştirdi. Gün içinde 2,0980 ile tarihi  

yüksek seviyeye yükselen USD/TL TCMB’nin döviz satım ihalesinin ardından bir 

miktar gerileyerek günü 2,0886’dan kapattı.  

Haftalık bazda %6 civarı değer kaybeden BİST 100 endeksi, dalgalı bir seyir 

izlediği  haftanın son işlem gününde tepki alımlarıyla %0,68 artarak 69.573 

puandan kapandı.   

 

ABD’de üçüncü çeyrek büyümesi yukarı yönlü revize edildi.  

TCMB döviz satım ihalelerinin  tutarını 10 katına kadar yükseltebilecek. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

23 Aralık 2013 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 1 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.627 0,51

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 988 0,24

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 462 0,52

MSCI BRIC Ülkeleri 274 0,62

Dow Jones 16.221 0,26

S&P 500 1.818 0,48

Nasdaq 4.105 1,15

Bovespa 51.186 0,87

Euro Stoxx 50 3.049 0,60

Shanghai* 2.095 0,47

Nikkei* 15.870 Kapalı

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3671 0,07

USD/JPY 104,1 0,16

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 112,5 2,04

Altın (USD/ons) 1.202,6 1,10

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,89 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 340 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 303 14 bp

CDS-TR (5 yıl) 220 13 bp

VIX 13,8 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 69.573 0,68

USD/TL 2,0886 0,89

Euro/TL 2,8612 1,05

Döviz Sepeti* 2,4749 0,98

Gösterge Tahvil Faizi %9,61 25 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 48,5 60

Enflasyon (%) 6,2 7,5

DİBS Faiz* (%) 8,8 7,7

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

 

%Değişim

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD GSYH, nihai 3. Çeyrek %3,6 %4,1 ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Aralık 83,5 82,5

ABD çekirdek PCE, nihai 3. Çeyrek %1,5 %1,4 ABD Kişisel Gelirler Kasım %0,4 %0,3

İngiltere GSYH, nihai 3. Çeyrek %0,8 %0,8 ABD Çekirdek PCE Kasım %0,4 %0,1

Yurt İçi Yurt İçi

Merkezi Yönetim Borç Stoku Kasım - 577,8 mlyr TL - - - -

Veri GündemiCuma Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları
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EMBI-TR ve 5 Yıl Vadeli CDS-TR Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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