
   

ABD’de dün açıklanan verilere göre Kasım ayında yeni konut satışları 464.000 adet ile 

beklentilerin üzerinde gerçekleşti. Ayrıca, aynı döneme ilişkin dayanıklı mal siparişleri de 

%3,5’lik artış ile öngörülerden olumlu bir görünüm sergileyerek, ülkede iktisadi 

faaliyetteki toparlanmanın sürdürülebilir olduğuna yönelik görüşleri destekledi. Bu 

çerçevede dün, ABD’nin 10 yıl vadeli tahvil faizleri %2,99 seviyesine yükseldi. Dün, Noel 

tatili nedeniyle ülkede borsalar erken kapanırken, olumlu veri açıklamalarının desteğiyle 

yukarı yönlü bir seyir izledi. ABD piyasaları bugün de tatil nedeniyle kapalı olacak.  

Çin Merkez Bankası’nın ülkede son dönemde gündemde olan para piyasalarındaki sıkışıklığı 

çözmeye yönelik adım atması, gelişmekte olan ülke piyasalarının dün alıcılı bir seyir 

izlemesinde etkili oldu. Bu sabah ise Çin’de Shanghai Bileşik endeksi hafif yukarı yönlü bir 

görünüm sergilerken, Japonya’da Nikkei endeksi ABD’deki olumlu verilerin etkisiyle son 6 

yılın en yüksek seviyesine yakın bir seyir izliyor.. 

TCMB Başkanı Erdem Başçı dün gerçekleştirilen 2014 Yılında Para ve Kur Politikası konulu 

toplantıda, para politikasına ilişkin önemli açıklamalarda bulundu. Başçı, mevcut para 

politikası duruşunun şu an için yeterli olduğunu belirtirken, ihtiyaç duyulması halinde faiz 

ayarlamalarının gündeme alınabileceğini ifade etti. Başçı, 2013 yıl sonuna kadar her gün en 

az 450 milyon USD tutarında döviz satım ihalesi açılacağını açıklarken, 2014 yılında da 

döviz satım ihalelerinin devam edebileceğinin sinyalini verdi. TCMB Başkanı, Ocak 2014 

sonuna kadar toplamda en az 6 milyar USD’lik döviz satılacağını açıklarken, zorunlu 

karşılıklarda yapılacak yeni düzenlemeler ile piyasaya 1 milyar USD tutarında döviz 

likiditesi sağlanacağını belirtti. ROM ile ilgili ilk adımı, %40-60 arası dilimler için geçerli olan 

katsayıları 0,4 puan artırarak atan TCMB’nin kısa vadeli faizlerde oynaklığı sıfıra indirmeyi 

amaçladığını tekrarlayan Başçı, yıl sonunda enflasyonun ise %7 düzeyini bir miktar 

aşabileceğini vurguladı. Konuşmasında, BDDK tarafından alınan önlemler çerçevesinde 

tüketici kredilerindeki hızlı artışın önüne geçileceğini ifade eden TCMB Başkanı, 2014 

yılında iktisadi faaliyetin ılımlı görünümünü sürdüreceğini dile getirdi. Başçı toplantıda 

TCMB’nin gecelik borç verme faizini de referans faiz olarak tanımladı. 

Dün, Başçı’nın para politikasına ilişkin yaptığı açıklamalar yurt içi piyasaların seyrinde etkili 

oldu. Sabah saatlerinde Dolar ve Euro karşısında gerileme eğilimini sürdüren TL, Başçı’nın 

açıklamalarının ardından kayıplarını telafi etti. TCMB , dün daha önce asgari tutarını 250 

milyon USD olarak belirlediği gün içi döviz satım ihalesinde 450 milyon USD satış 

gerçekleştirdi. Bu gelişmelere bağlı olarak döviz sepeti dün 2,46 seviyesine geriledi.  

Önceki gün küresel piyasalardan negatif yönde ayrışarak gerileyen BİST-100 endeksi dün 

düşük seviyelerden gelen alımların etkisiyle %1,34 oranında yükselerek günü 68.998 

puandan kapattı. 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise dün TCMB’nin 

açıklamalarının ardından 15 baz puan yükselerek %9,68 seviyesine ulaştı.  

Bugün yurt içinde TCMB’nin açıklayacağı Reel Kesim Güven Endeksi ve Kapasite Kullanım 

Oranı verileri yakından takip edilecek. 

 

ABD’de olumlu veri açıklamaları piyasaları destekledi. 

Erdem Başçı, 2014 yılı para ve kur politikası çerçevesini açıkladı. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Mustafa Kemal Gündoğdu 

Piyasa Günlüğü 

25 Aralık 2013 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 1 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Kasım %1,5 %3,5 - - - -

ABD Yeni Konut Satışları Kasım 445.000 464.000

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Reel Kesim Güven Endeksi Aralık - 104,5

Kapasite Kullanım Oranı Aralık - 75,6

BugünVeri GündemiDün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.640 0,15

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 995 0,27

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 464 0,03

MSCI BRIC Ülkeleri 277 0,65

Dow Jones 16.358 0,39

S&P 500 1.833 0,29

Nasdaq 4.155 0,16

Bovespa 51.356 Kapalı

Euro Stoxx 50 3.073 0,06

Shanghai* 2.095 0,12

Nikkei* 16.010 0,76

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3667 0,29

USD/JPY 104,3 0,28

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 111,6 0,00

Altın (USD/ons) 1.203,4 0,15

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,99 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 332 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 294 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 221 4 bp

VIX 12,5 0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 68.998 1,34

USD/TL 2,0782 0,75

Euro/TL 2,8403 1,04

Döviz Sepeti* 2,4592 0,92

Gösterge Tahvil Faizi %9,68 15 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 48,5 60

Enflasyon (%) 6,2 7,5

DİBS Faiz* (%) 8,8 7,7

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Değişim

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Erhan Gül - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.

erhan.gul@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr

Kıvılcım Eraydın - Uzman Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Alper Gürler - Birim Müdürü Eren Demir - Uzman Yrd.

alper.gurler@isbank.com.tr eren.demir@isbank.com.tr

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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