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Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim Appyde olumlu veri aciklamalari piyasalari destekledi.

MSCI Diinya Borsalari
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1.640 015 4

Erdem Basc1, 2014 yili para ve kur politikasi cercevesini aciklad.

995 0.27 4
464 0,03 4 ABD'de diin aciklanan verilere gére Kasim ayinda yeni konut satislari 464.000 adet ile

277 0654}
16.358 039 4}
1833 029 4

beklentilerin lizerinde gerceklesti. Ayrica, ayni doneme iliskin dayanikli mal siparisleri de
%3.,5'lik artis ile ongorilerden olumlu bir goriinim sergileyerek, (lkede iktisadi
faaliyetteki toparlanmanin sirdirilebilir olduguna yonelik gorisleri destekledi. Bu
cercevede diin, ABD'nin 10 yil vadeli tahvil faizleri %2,99 seviyesine ytikseldi. Din, Noel

4.155 0.16 4} tatili nedeniyle tilkede borsalar erken kapanirken, olumlu veri aciklamalarinin destegiyle
51356  Kapal ¢ yukariyonli bir seyirizledi. ABD piyasalari bugiin de tatil nedeniyle kapali olacak.

3073 006 4} CinMerkez Bankas'nin iilkede son dénemde giindemde olan para piyasalarindaki sikisikligi
2.095 0.12 4} c6zmeye yonelik adim atmasi, gelismekte olan llke piyasalarinin diin alicil bir seyir

16.010 076 4 izlemesinde etkili oldu. Bu sabah ise Cin‘de Shanghai Bilesik endeksi hafif yukari yonlii bir

(*)TSi 08:30 verileridir.
Pariteler

Kapanis

gorintm sergilerken, Japonya'da Nikkei endeksi ABD'deki olumlu verilerin etkisiyle son 6
yilin en yiliksek seviyesine yakin bir seyir izliyor..

EUR/USD
USD/JPY

13667 0,29 d} TCMB Baskani Erdem Basci diin gerceklestirilen 2014 Yilinda Para ve Kur Politikasi konulu
1043 028 4 toplantida, para politikasina iliskin dnemli aciklamalarda bulundu. Basci, mevcut para

Emtia Fiyatlari

Kapanis %Degisim

politikasi durusunun su an icin yeterli oldugunu belirtirken, ihtiya¢c duyulmasi halinde faiz

Brent Tirti Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

1116 0,00 o

ayarlamalarinin glindeme alinabilecegini ifade etti. Basci, 2013 yil sonuna kadar her glin en
az 450 milyon USD tutarinda déviz satim ihalesi acilacagini aciklarken, 2014 yilinda da

12034 0154 ddviz satim ihalelerinin devam edebilecedinin sinyalini verdi. TCMB Baskani, Ocak 2014

Risk Gostergeleri

Kapamis  Dedisim

sonuna kadar toplamda en az 6 milyar USD'lik doviz satilacagini aciklarken, zorunlu

ABD Hazine Tahvilleri*
EMBI(+) (baz puan)
EMBI-TR (baz puan)
CDS-TR (5 yil)

VIX

%2,99 5bp 4

332 5bp {}

karsiliklarda yapilacak yeni diizenlemeler ile piyasaya 1 milyar USD tutarinda doviz
likiditesi saglanacagini belirtti. ROM ile ilgili ilk adimi, %40-60 aras dilimler icin gecerli olan
katsayilari 0,4 puan artirarak atan TCMB'nin kisa vadeli faizlerde oynakhgi sifira indirmeyi

294 6bp amacladiini tekrarlayan Bascl, yil sonunda enflasyonun ise %7 dizeyini bir miktar
221 4bp 4t asabilecedini vurguladi. Konusmasinda, BDDK tarafindan alinan 6nlemler cercevesinde
125 06p 4} tiketici kredilerindeki hizli artisin 6niine gecilecedini ifade eden TCMB Baskani, 2014

(*)10 yillik
YurticiPiyasalar

yiinda iktisadi faaliyetin ihmli gortiniimind sirdirecegdini dile getirdi. Basci toplantida

Kapamis %Dedisim TCMB'nin gecelik bor¢ verme faizini de referans faiz olarak tanimladi.

BIST-100
USD/TL
Euro/TL
Doviz Sepeti*

Gosterge Tahvil Faizi

68998 1344} piin, Bascinin para politikasina iliskin yaptigi aciklamalar yurt ici piyasalarin seyrinde etkili
20782 0,75 4} oldu. Sabah saatlerinde Dolar ve Euro karsisinda gerileme egilimini stirddren TL, Basci'nin
2,8403 1,04 f} agiklamalarinin ardindan kayiplarini telafi etti. TCMB , diin daha énce asgari tutarini 250

24592 092 4 mMilyon USD olarak belirledigi giin ici doviz satim ihalesinde 450 milyon USD satis

%968  15bp 4}

gerceklestirdi. Bu gelismelere bagli olarak doviz sepeti diin 2,46 seviyesine geriledi.

(*)0,5*USD+0,5*EUR

Onceki giin kiiresel piyasalardan negatif yénde ayrisarak gerileyen BiST-100 endeksi diin

Tahminlerimiz 2012(G) 2013 disilik seviyelerden gelen alimlarin etkisiyle %1,34 oraninda yiikselerek glinii 68.998
Bilyiime (%) 2.2 4,0 puandan kapattli. 7 Ekim 2015 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi ise diin TCMB'nin
Cari Ack (Milyar USD) 485 60 aciklamalarinin ardindan 15 baz puan yiikselerek %9,68 seviyesine ulasti.
Enflasyon (%) 6,2 75 Bugtin yurt icinde TCMB'nin aciklayacadi Reel Kesim Giiven Endeksi ve Kapasite Kullanim
DIBS Faiz* (%) 8.8 77 Orani verileri yakindan takip edilecek.
(G) Gerceklesme
(*)Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABD Dayanikli Mal Siparisleri Kasim %1,5 %35 - - - -
ABD Yeni Konut Satislari Kasim 445,000 464.000
Yurtici Yurtici
- Reel Kesim Giiven Endeksi Aralik - 104,5
Kapasite Kullanim Orani Aralik - 756
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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