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Diinya Borsalari Kapamis %6Dedisim v\t jcinde piyasalar yogun giindem nedeniyle dalgali bir seyir izliyor.
MSCI Diinya Borsalari 1.640 0,00 4 , . . . T
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 595 005§ Aralik’'ta Reel Kesim Gliven Endeksi geriledi.
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 464 013 4 Noel tatili nedeniyle finansal piyasalarin biytk bir bolimintn kapali oldugu
MSCI BRIC Ulkeleri 277 004 4 yurt disinda diin 6nemli bir gelisme yasanmazken yurt icinde yogun gtindem
Dow Jones 16358  Kapah =» Nnedeniyle piyasalar dalgali bir seyir izledi. Ydritilen sorusturmalar
S&P500 1833 Kapal =» kapsaminda hiikimetten lic bakanin istifalarini sunmasi Tirkiye'ye yonelik risk
Nasdaq 4155  Kapah = algisinin diin de artmasina neden oldu. CDS spreadleri 13 baz puan yiikselerek
Bovespa 51356  Kkapah > Eylilayindan bu yana en yiiksek diizeyine ulasirken, %4,2 oraninda gerileyen
Euro Stoxx 50 3073 Kapali = BIST-100 endeksi de 66.097 puan ile Agustos sonundan bu yana en diisiik
Shanghai* 2073 157 4§ Seviyesine geriledi. TCMB diin doviz satim ihalesinde 450 milyon USD satis
Nikkei* 16174 103 4 gerceklestirirken, onceki glin TCMB Baskani Erdem Bascinin ddviz satim
(*)TS108:30 verileridir. ihalelerine iliskin yaptigi aciklamalarin ardindan 2,0580'e kadar gerileyen
Pariteler Kapanis USD/TL soz konusu gelismelerin ardindan yeniden yiikselerek giinii
EUR/USD 13678 008 f 2,0929'dan tamamladi. 10 yil vadeli devlet tahvillerinin faizi giin icinde %10
USD/PY 1044 0074 diizeyini asarken 7 Ekim 2015 vadeli gbsterge tahvilin bilesik faizi %9,56
Emtia Fiyatlar Kapamis %Degisim seviyesinde gerceklesti.
Brent Turl Petrol (USD/varil) 115 024 TCMB'nin acikladii verilere gore Reel Kesim Giiven Endeksi Aralik ayinda bir
Altin (USD/ons) 12044 0234 gnceki aya gére 2,4 puan diisiis kaydederek 102,1 diizeyine indi. Ayni
Risk Géstergeleri Kapanis  Degisim donemde mevsimsellikten arindirilmis endeks de geriledi ve 110,9 seviyesinde
ABD Hazine Tahvilleri* %299 Kapal = gerceklesti. Bu gelismede, firmalarin mevcut siparis miktarlarindaki azalma
EMBI(+) (baz puan) 332 Kapah = ediliminin etkili oldugu gortildi. 2012 yilinin Aralik ayinda %73,6 seviyesinde
EMBI-TR (baz puan) 294  Kapah = gerceklesen Kapasite Kullanim Oraniise %76 diizeyine yikseldi.
CDS-TR (5 y) 221 1300 ' (inde hiikiimet tarafindan hazirlanan rapora gére Cin ekonomisinin 2013
VIX 125  Kapal 5 viinda 97,6 biiyiiyecedi tahmin ediliyor. Hiikiimet, bu yil icin biiyiime
:;):?-:”ilziPiyasalar Kapams %Dedgisim hedefini %7,5 olarak aciklamisti. Raporda, Cin'in faiz oranlarinin esnekligini
———" 65007 420 & giclendirmeye devam edecedi, maliye, para, cevre, arazi kullanimi
USD/TL 50929 o7 4 politikalarinda koordinasyonun artirilacagi da vurgulandi. Cin Ulusal Kalkinma
Euro/TL 28532 046 4 ve Reform Komisyonu Baskani Xu Shaoshi yaptigi aciklamada, global
Déviz Sepeti* 24731 056 4 ekonomik toparlanmada belirsizliklerin devam  ettidini ve uluslararasi
Goisterge Tahvil Faid %956 12bp & piyasalarin giiclii talep tiretemedigini vurguladi.
(*) 05*USD+0,5*EUR Japonya Merkez Bankasi'nin 20-21 Kasim tarihlerinde yapilan para politika
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 tgp|antisinin tutanaklarina gére piyasada %2'lik enflasyon hedefine ulasmada
Blytime (%) 22 4.0 bazi kuskular oldudu, bunlarin giderilmesi icin yirttilen para politikasinin acik
Cari Agik (Milyar USD) 485 60 bir sekilde anlatiimasina ihtiyac duyuldugu ifade edildi.
Enflasyon (%) 6.2 75
DIBS Faiz* (%) 8.8 7.7
(G) Gerceklesme
(*)Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABDIssizlik Maas! Basvurulari 16-21 Aralik 349.000 379.000
Yurtici Yurtici
Reel Kesim Gliven Endeksi Aralik 1021  Tiiketici Gliven Endeksi Aralik 77,5
Kapasite Kullanim Orani Aralik 76

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank

Piyasa Giinliigi iktisadi Arastirmalar Boliimii

26 Aralik 2013 Eren Demir

Kiiresel Borsalar (MSCI) Dolar Endeksi(¥ ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
1.700 e Diinya Borsalari Endeksi e Gelismekte Olan Piyasalar (sad eksen) 1.050 86 - = Dolar Endeksi = Tahvil Faizi (%, sag eksen)
315
1.650 85 1
2,95
1.600 1.000 84
2,75
83 1
1.550
950 82 255
1.500 a1 | 2,35
1.450 900 80 215
1.400 79 - 1,95
1.350 850 78 175
m m m m m m m m m m m m m m
o E 2 2 e 7 . o . 3 2 2 7 o
t: 5 2 z & & g g 5 2 z & 8 £
5Yil Vadeli CDS Spread Altin ve Petrol Fiyatlari
270 - 120 e Brent Tirli Ham Petrol (USD/Varil) e Altin (USD/0ns, sag eksen) 1.450
250 A 115 1.400
230 1 1.350
110
210 1.300
105
190 - 1.250
170 4 100 1.200
150 95 - 1.150
jui ul a s 3 ju a jui u i a a ju 4
N = = ] N = = w9
g 5 2 oy & 8 £ 2 5 2 & & 8 £
USD/GOU Para Birimleri Déviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
25.06.13=100
( ) 2,50 -
116 - w— (iiiney Afrika e T {irkiye Brezilya = RuUSya === Hindistan
g 2,45 -
112 1 €5
S 2 240 1
m ¥
108 § &
,\[\ £% 2351
pd
104 ® 2,30 A
]
£
100 Eg 225
85
3
96 £°g 220
T 2
e
92 2,15
m m m m m m m m m m m m m m
I T 3 2 2 p i o H— 2 2 2 o .
g g 2 z & & £ L k3 2 z & & £
BIST-100 Endeksi Gosterge Tahvilin Faizi (%)
81.000 10.0 1
79.000 - 95 -
77.000 -
75.000 9,0 1
73.000 85
71.000 -
69.000 8.0 1
67.000 7,5
65.000
7.0
63.000 ' ! ! ! ! ! m m m m m m m
s u o u u o m n E 3 = = . s

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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