
   

Yıl sonuna yaklaşılırken küresel piyasalarda genel olarak sakin bir seyir gözleniyor. Veri 

akışının zayıf olduğu haftanın son işlem gününde ABD borsaları, yatırımcıların ülke 

ekonomisine ilişkin değerlendirmelerindeki iyileşmeye karşılık kâr satışları nedeniyle 

yatay bir seyir izledi. Ülkede, 10 yıl vadeli tahvil faizleri Cuma günü %3 seviyesini aşarak 

son iki buçuk yılın en yüksek seviyesine ulaştı. ABD ekonomisine ilişkin olumlu görüşler 

Cuma günü, Avrupa borsaları üzerinde etkili oldu. Nitekim, Eurostoxx 50 endeksi 

haftanın son işlem gününde %1,25 artış kaydetti. EUR/USD paritesi de Cuma günü 

1,3892 ile Ekim 2011’den bu yana en yüksek seviyesini test etmesinin ardından bir 

miktar geriledi. 

Avrupa Merkez Bankası Başkanı Mario Draghi, bölge ekonomisinde iktisadi faaliyetin 

seyrine ilişkin olumlu işaretlerin görüldüğüne dikkat çekerek, daha fazla faiz indirimine 

ihtiyaç görmediklerini belirtti. Draghi, bölge ülkelerinde dış ticaret dengesi ve bütçe 

açığına yönelik olumlu gelişmelerin gözlendiğinin altını çizerken, söz konusu 

göstergelerdeki toparlanmaların beklentilerin bir miktar üzerinde gerçekleştiğini 

vurguladı. Öte yandan, Fransa’da Anayasa Mahkemesi “milyoner vergisi” olarak bilinen 

ve geliri 1 milyon Euro’nun üzerinde olanların %75 oranında vergi ödemesini öngören 

yasa tasarısını onayladı. 

Bu sabah Japonya dışındaki Asya borsaları endeksi küresel piyasalardaki durgun seyre 

paralel olarak yatay bir seyir izliyor. Japonya’da Nikkei endeksi ise bu sabah son 6 yılın 

zirvesinde. Japonya’da Maliye Bakanı Aso, önümüzdeki yıl ülke ekonomisini desteklemek 

için ek harcama yapılabileceğini belirtti. Öte yandan, söz konusu harcamaların 

genişletilmesi hali hazırda yüksek düzeyde bulunan kamu borcuna yönelik endişeleri 

artırabilir. Nitekim, IMF ülkede kamu borcu/GSYH oranının 2013 yılında %244 düzeyinde 

gerçekleşeceğini öngörmüştü. 

Brent türü ham petrolün fiyatı Kuzey Afrika’da petrol arzına yönelik endişeleri artıran 

gelişmelerin etkisiyle 110 USD/varil seviyesinin üzerindeki seyrini sürdürürken, altın 

fiyatları Dolar’ın gelişmiş ülke para birimleri karşısındaki seyriyle birlikte Cuma günü hafif 

yükseldi. 

Haftanın son işlem gününde yurt içinde politik belirsizliklerin etkisi piyasalarda 

volatilitenin yükselmesinde etkili oldu. 17 Aralık’ta başlayan yolsuzluk soruşturmalarına 

bağlı olarak artan risk algısı nedeniyle USD/TL gün içinde 2,1770 ile tarihi zirvesine 

ulaşırken, döviz sepeti de 2,60 seviyesini test etti. Kapanışa doğru TL kayıplarını bir 

miktar telafi etti ve döviz sepeti günü 2,55 düzeyinden kapattı. Politik belirsizliklerin 

etkisiyle 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de Cuma günü 44 baz puan 

yükselerek %10,17 seviyesine ulaştı. Böylece gösterge faiz son iki yıldan bu yana ilk 

defa çift haneli düzeyden günü tamamladı. BİST-100 endeksinde de kayıplar gün içinde 

%5’i aşarken kapanışa doğru bir miktar toparlanan endeks günü %1,04 oranında 

gerileyerek 63.885 puandan kapattı. 

Yılın son günlerinde küresel piyasalarda sakin bir seyir gözleniyor. 

USD/TL kuru tarihi zirvesinde... 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD Bekleyen Konut Satışları Kasım %1,0 -%0,6

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.654 0,48

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 998 0,44

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 465 0,09

MSCI BRIC Ülkeleri 278 0,37

Dow Jones 16.478 0,01

S&P 500 1.841 0,03

Nasdaq 4.157 0,25

Bovespa 51.267 0,09

Euro Stoxx 50 3.111 1,25

Shanghai* 2.097 0,19

Nikkei* 16.291 0,69

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3678 0,11

USD/JPY 104,4 0,32

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 111,8 0,04

Altın (USD/ons) 1.212,8 0,21

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %3,02 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 335 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 313 20 bp

CDS-TR (5 yıl) 221 19 bp

VIX 12,5 1,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 63.885 1,04

USD/TL 2,1487 1,17

Euro/TL 2,9541 1,46

Döviz Sepeti* 2,5514 1,34

Gösterge Tahvil Faizi %10,17 44 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 48,5 60

Enflasyon (%) 6,2 7,5

DİBS Faiz* (%) 8,8 7,7

Değişim

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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Kıvılcım Eraydın - Uzman Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Alper Gürler - Birim Müdürü Eren Demir - Uzman Yrd.

alper.gurler@isbank.com.tr eren.demir@isbank.com.tr

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Bora Çevik - Uzman

http://ekonomi.isbank.com.tr/

