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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim (i ya ABD verileri kiiresel piyasalarin seyrinde etkili oluyor.
MSCI Diinya Borsal 1.641 0.30 L . . . .
Hrya Forsaiar ¥ Yurticinde BIST-100 endeksi kiiresel piyasalardan olumlu yonde ayristi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 972 072 4k
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 456 034 & ABD'de diin aciklanan Kasim ayina iliskin fabrika siparisleri verisi beklentilere paralel bir
MSCI BRIC Ulkeleri 570 094 artisa isaret ederken, ISM hizmetler endeksi Aralik ayinda 6ngdrtlerin bir miktar altinda
gerceklesti. Diin, ABD borsalari hizmetler sektoriinde iktisadi faaliyetin beklentilerin
Dow Jones 16.425 027 4k g . . . o
altinda bir performans sergiledigine isaret eden veri aciklamalarinin etkisiyle geriledi.
S&P300 1827 025 § Ote yandan, Janet Yellen Fed baskanlidi icin Senato’nun onayini aldi. Yellen, Kasim
Nasdaq 4114 0444 3yinda yaptigi adaylik konusmasinda iktisadi faaliyette giiclii bir toparlanma gozlenene
Bovespa 50.974 0014} dek genisleyici yondeki para politikalaninin uygulanmasinda israrci  olacagini
Euro Stoxx 50 3069 017 4} vurgulamisti.
Shanghai* 2038 036 & Cin'de 6nceki giin aciklanan zayif hizmetler sektorii verisi tilkede ekonomik aktivitenin
Nikkei 15.814 059 4} ivme kaybettigine ydnelik goriisleri desteklerken, Shanghai Bilesik Endeksi bu sabah
(*)TS108:30 verileridir. kiiresel piyasalardaki saticil seyre paralel geriliyor. Japonya'da Nikkei endeksi de ABD ve
Pariteler Kapanis Cin ekonomilerine iliskin zayif veri aciklamalarinin etkisiyle bu sabah asagi yonli bir seyir
EUR/USD 1,3643 021 4t izliyor.
USD/PY 1045 005 ¢ Almanya’'da enflasyon Aralik ayinda %1,4 ile beklentiler paralelinde gerceklesirken, ayni
Emtia Fiyatlari Kapamis %Degisim doneme iliskin hizmetler PMI endeksi 53,5 ile 6ngdrdlerin bir miktar altinda kald. Euro
Brent Tilrii Petrol (USD/varil) 1068 0034 Alani'nin en btiyiik ekonomisinde yillik enflasyonun bir 6nceki aya 10 baz puan artis
Altin (USD/ons) 12376 012 § kaydetmesinin ardindan, yatlrm?.mlar bugtin aciklanacak olan Euro Alani 6ncii enflasyon
verisine odaklanmis durumda. Ote yandan, Euro Alani'nda diin aciklanan Aralik ayina
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim jjiskin hizmetler PMI verisi 51 ile beklentilere paralel gerceklesti. Diin, Avrupa borsalari
ABD Hazine Tahvilleri* %2,98 3bp d} kiiresel piyasalardaki satis baskisina bagl olarak asagi yonlii bir seyir izledi.
EMBI(+) (baz puan) 37 1op 4 TcMBNin acikladigi verilere gére TUFE bazli reel efektif déviz kuru Aralik ayinda 106,85
EMBI-TR (baz puan) 294 13bp 4} diizeyine geriledi. Aralik ayinda TL'de gézlenen sert deger kaybinin etkisiyle endeks,
CDS-TR (5 yil) 223 11bp {} Ekim 2011'den bu yana en diisiik seviyesine geriledi. Ote yandan, TCMB tarafindan
VIX 136 15p 4} yayimlanan Aralik ayi fiyat gelismeleri raporunda yeni yil ile birlikte yiirtirliige giren 0TV
(*)10 yillik artislarinin, Uretici fiyatlarinin degismedidi varsayimi altinda enflasyonu 50 baz puan
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim yukar yonli etkileyebilecedi belirtildi. Raporda ayrica, aylik enflasyon gériinimiinde
BIST-100 68.022 311 4p enerji fiyatlarnindaki gelismelerin etkili oldugu ifade edilirken, yillik enflasyonun seyrinde
USD/TL 21797 005 4 ise yilgenelinde yliksek seyreden gida fiyatlarinin belirleyici olduguna vurgu yapildi.
Euro/TL 29736 0,26 4 DUn, ilk seansta yatay bir seyir izleyen BiST-100 endeksi ikinci seansta yurt icinde politik
Déviz Sepeti* 25766 017 4 belirsizlige yonelik endiselerin bir miktar azalmasiyla yukari yonli bir seyir izledi. Endeks
Gosterge Tahvil Faizi %10,25 8bp 4 giinli %3,11 artisla 68.022 puandan kapatti. Ayrica diin, Tiirk eurotahvillerinin risk primi
() 05°USD+0,5'EUR 13 baz puan gerilerken, 5 yil vadeli CDS primleri de 11 baz puan diistt. Diin, USD/TL kuru
Tahminlerimiz 2013 2014 gtin icinde 2,1945 ile tarihi ytiksek seviyesini test ederken gilinii 2,1797 ile bir énceki
Bilyiime (%) 40 42 giine gdre nispeten yatay bir diizeyde kapatti. EUR/TL kuru ise EUR/USD paritesinin
Cari Acik (Milyar USD) 60 63 seyrine bagli olarak diin genel olarak yukari yonli bir seyir izleyerek 2,9736 seviyesinde
gerceklesti. Diin, 7 Ekim 2015 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi ise diin %10,25
Enflasyon (%) 7,4%* 6,5 B .
) diizeyinden kapandi.
DIBS Faiz* (%) 76%* 79
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(**) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABD Fabrika Siparisleri Kasim %1.8 %1,8 Almanyalssizlik Orani Aralik %6,9 %6.9
ABD ISM Hizmetler Endeksi Aralik 54,5 53  EuroAlani Enflasyon,oncii Aralik %0.9 %0,9
Almanya TUFE, yillik Aralik %14 %1,4 ABDDisTicaret Dengesi Kasim  -40mlyr USD -40,6 mlyr USD
Yurtici Yurtici
TUFE Bazli Reel Efektif DévizKuru Aralik 106,85

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank

Piyasa Giinliigi iktisadi Arastirmalar Boliimii

7 Ocak 2014 Mustafa Kemal Giindogdu

Kiiresel Borsalar (MSCI) Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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