
   

ABD’de dün açıklanan Kasım ayına ilişkin fabrika siparişleri verisi beklentilere paralel bir 

artışa işaret ederken, ISM hizmetler endeksi Aralık ayında öngörülerin bir miktar altında 

gerçekleşti. Dün, ABD borsaları hizmetler sektöründe iktisadi faaliyetin beklentilerin 

altında bir performans sergilediğine işaret eden veri açıklamalarının etkisiyle geriledi. 

Öte yandan, Janet Yellen Fed başkanlığı için Senato’nun onayını aldı. Yellen, Kasım 

ayında yaptığı adaylık konuşmasında iktisadi faaliyette güçlü bir toparlanma gözlenene 

dek genişleyici yöndeki para politikalarının uygulanmasında ısrarcı olacağını 

vurgulamıştı. 

Çin’de önceki gün açıklanan zayıf hizmetler sektörü verisi ülkede ekonomik aktivitenin 

ivme kaybettiğine yönelik görüşleri desteklerken, Shanghai Bileşik Endeksi bu sabah 

küresel piyasalardaki satıcılı seyre paralel geriliyor. Japonya’da Nikkei endeksi de ABD ve 

Çin ekonomilerine ilişkin zayıf veri açıklamalarının etkisiyle bu sabah aşağı yönlü bir seyir 

izliyor. 

Almanya’da enflasyon Aralık ayında %1,4 ile beklentiler paralelinde gerçekleşirken, aynı 

döneme ilişkin hizmetler PMI endeksi 53,5 ile öngörülerin bir miktar altında kaldı. Euro 

Alanı’nın en büyük ekonomisinde yıllık enflasyonun bir önceki aya 10 baz puan artış 

kaydetmesinin ardından, yatırımcılar bugün açıklanacak olan Euro Alanı öncü enflasyon 

verisine odaklanmış durumda. Öte yandan, Euro Alanı’nda dün açıklanan Aralık ayına 

ilişkin hizmetler PMI verisi 51 ile beklentilere paralel gerçekleşti. Dün, Avrupa borsaları 

küresel piyasalardaki satış baskısına bağlı olarak aşağı yönlü bir seyir izledi.  

TCMB’nin açıkladığı verilere göre TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru Aralık ayında 106,85 

düzeyine geriledi. Aralık ayında TL’de gözlenen sert değer kaybının etkisiyle endeks, 

Ekim 2011’den bu yana en düşük seviyesine geriledi. Öte yandan, TCMB tarafından 

yayımlanan Aralık ayı fiyat gelişmeleri raporunda yeni yıl ile birlikte yürürlüğe giren ÖTV 

artışlarının, üretici fiyatlarının değişmediği varsayımı altında enflasyonu 50 baz puan 

yukarı yönlü etkileyebileceği belirtildi. Raporda ayrıca, aylık enflasyon görünümünde 

enerji fiyatlarındaki gelişmelerin etkili olduğu ifade edilirken, yıllık enflasyonun seyrinde 

ise  yıl genelinde yüksek seyreden gıda fiyatlarının belirleyici olduğuna vurgu yapıldı. 

Dün, ilk seansta yatay bir seyir izleyen BİST-100 endeksi ikinci seansta yurt içinde politik 

belirsizliğe yönelik endişelerin bir miktar azalmasıyla yukarı yönlü bir seyir izledi. Endeks 

günü %3,11 artışla 68.022 puandan kapattı. Ayrıca dün, Türk eurotahvillerinin risk primi 

13 baz puan gerilerken, 5 yıl vadeli CDS primleri de 11 baz puan düştü. Dün, USD/TL kuru 

gün içinde 2,1945 ile tarihi yüksek seviyesini test ederken günü 2,1797 ile bir önceki 

güne göre nispeten yatay bir düzeyde kapattı. EUR/TL kuru ise EUR/USD paritesinin 

seyrine bağlı olarak dün genel olarak yukarı yönlü bir seyir izleyerek 2,9736 seviyesinde 

gerçekleşti. Dün, 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise dün %10,25 

düzeyinden kapandı. 

 

Çin ve ABD verileri küresel piyasaların seyrinde etkili oluyor. 

Yurt içinde BİST-100 endeksi küresel piyasalardan olumlu yönde ayrıştı. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Fabrika Siparişleri Kasım %1,8 %1,8 Almanya İşsizlik Oranı Aralık %6,9 %6,9

ABD ISM Hizmetler Endeksi Aralık 54,5 53 Euro Alanı Enflasyon,öncü Aralık %0,9 %0,9

Almanya TÜFE, yıllık Aralık %1,4 %1,4 ABD Dış Ticaret Dengesi Kasım -40 mlyr USD -40,6 mlyr USD

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru Aralık - 106,85 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.641 0,30

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 972 0,72

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 456 0,34

MSCI BRIC Ülkeleri 270 0,94

Dow Jones 16.425 0,27

S&P 500 1.827 0,25

Nasdaq 4.114 0,44

Bovespa 50.974 0,01

Euro Stoxx 50 3.069 0,17

Shanghai* 2.038 0,36

Nikkei* 15.814 0,59

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3643 0,21

USD/JPY 104,5 0,05

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 106,8 0,03

Altın (USD/ons) 1.237,6 0,12

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,98 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 337 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 294 13 bp

CDS-TR (5 yıl) 223 11 bp

VIX 13,6 1,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 68.022 3,11

USD/TL 2,1797 0,05

Euro/TL 2,9736 0,26

Döviz Sepeti* 2,5766 0,17

Gösterge Tahvil Faizi %10,25 8 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 4,2

Cari Açık (Milyar USD) 60 63

Enflasyon (%) 7,4** 6,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 7,9

Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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BİST-100 Endeksi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Erhan Gül - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.

erhan.gul@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
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