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Dunya Borsalari Kapanis %Dedisim IMF Baskani, kiiresel ekonomik biiylime tahminlerinin yukari yénli revize edilecedini aciklad.
MSCI Diinya Borsalari 1.648 0,40
B Fitch, Tirkiye'deki politik belirsizlige iliskin aciklamalarda bulundu.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 971 0,10
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 458 052 ABD'de dis ticaret acigi Kasim ayinda beklentilerin lizerinde daralarak 34,3 milyar USD seviyesinde
B gerceklesti. S6z konusu donemde, petrol ithalatinin Kasim 2010'dan bu yana en duisiik seviyesine
MSCIBRIC Ulkeleri 263 0.37 gerilemesi ve ihracatin yliksek seyri dis ticaret aciginin daralmasinda etkili oldu. Bu gelismeye bagl
Dow Jones 16.531 0,64 olarak diin Dolar, diger gelismis tlke para birimleri karsisinda deder kazand. Kiiresel piyasalarda
S&P500 1.838 061 yatinmallar bugiin aciklanacak olan Fed'in Aralik ayi toplantisinin tutanaklarina odaklanirken, diin
ABD borsalari 3 giinliik dislsiin ardindan ekonomik goriiniimiin seyrine iliskin olumlu gérislerin
Nasdaq 4153 0,96 . e L .
etkisiyle yukari yonld bir seyir izledi.
Bovespa 50.430 1,07
IMF Baskani Christine Lagarde diin yaptigi aciklamada, kiiresel ekonomik bilylmeye iliskin
Euro Stoxx 50 3111 136 tahminlerinin 8niimiizdeki 3 hafta icinde yukari yonlii revize edilecegini ifade etti. IMF Ekim 2013'te
Shanghai* 2.045 011 yayimladigi raporda 2013 ve 2014 yillarina iliskin kiiresel ekonomik biiylime tahminlerini asagi yonlu
Nikkei* 16121 194 revize ederek sirasiyla %2,9 ve %3,6 diizeyine indirmisti.
(*)TSI 08:30 verileridir. Euro Alanr'nda Aralik ayina iliskin 6ncli enflasyon verisi bir 6nceki aya gore 10 baz puan gerileyerek
Pariteler Kapanis %0,8 ile beklentilerin bir miktar altinda gerceklesti. Avrupa Merkez Bankasi, gectigimiz yihn Ekim
EUR/USD 13607 0.26 ayinda enflasyonun diistik seviyesine vurgu yaparak Kasim ayindaki toplantisinda faiz indirimi karar
almisti. Bu durum, piyasalarda ECB'nin iktisadi faaliyeti destekleyici ek 6nlemlere basvurabilecedine
USD/JPY 104.7 012 yonelik gorisleri destekledi. Ote yandan, Euro Alani'nin en biiyiik ekonomisi olan Almanya'da
Emtia Fiyatlari Kapanis %Dedisim aciklanan istihdam verileri Aralik ayinda tlkede issiz sayisinin geriledigine isaret ederken, s6z konusu
— - dénemde issizlik oraninin %6,9 ile degismedigi gortildi. Bolge ekonomisinin gériinimiine iliskin
Brent Tirti Petrol (USD/varil) 1074 0,07 ) \ L. .. - .
farkl sinyaller veren veri aciklamalarinin etkisiyle diin Avrupa borsalarinda sinirli bir yikselis
Altin (USD/ons) 12315 049 gézlendi.
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim BDDK'nin acikladigi verilere gére yilin ilk 11 ayinda bankacilik sektdriiniin net dénem kari gecen yilin
ABD Hazine Tahvilleri* %2.96 2bp ayni donemine gore %6,8 oraninda artis kaydederken, sektdriin sermaye yeterlilik orani %15,6
diizeyinde gerceklesti. S6z konusu donemde kredi hacmi yillik bazda %30,4 diizeyinde artis
EMBI(+) (baz puan) 340 3bp kaydederken, tahsili gecikmis alacaklar orani %2,77 ile diisiik seyrini korudu. Kasim ayinda kredi
EMBI-TR (baz puan) 230 4 bp hacmindeki yiikselisin etkisiyle sektériin aktif biiyiikliigii de yillik bazda %23,8 oraninda artarak 1,7
CDS-TR (5 yil) 220 3bp trilyon TL dlizeyine ulasti.
VIX 129 46p Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, diin yayimladigi raporda Tiirkiye’de son ddnemde
(110 yillik artis kaydeden politik belirsizligin kalici zorluklara isaret ettigini belirtirken, s6z konusu belirsizliklerin
Yurt i;i Piyasalar Kapamis YDegisim hentiz makroekonomik goriiniim tizerinde belirgin bir etkisinin gozlenmedigini ifade etti. Fitch ayrica,
bu gelismelerin {lkenin kredi notu lzerinde belirleyici olmadigini acikladi. Fitch s6z konusu raporda
BIST-100 68.599 0,85 . . R ! .. YT . -
ayrica, bu gelismelerin 2014 yilinda TCMB lizerinde faiz artinmina yonelik baski yaratabilecedini, bu
USD/TL 21605 088 yil gerceklestirilecek olan secimler 6ncesinde de politik gerilimin artabilecegini éngérdl. Raporda,
Euro/TL 29397 1,14 Tirkiye ekonomisinin 2014 yilinda zayiflayan fon akimlarina bagl olarak %3,2 diizeyinde
Déviz Sepeti* 25501 103 biyliyecedi tahmin edildi.
Gésterge Tahvil Faizi %10,02 23bp Duin, yurt icinde politik belirsizlige iliskin endiselerin bir miktar gerilemesine bagj.ll olarak 7 Ekim 2015
)05 USDT05EUR vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi %10,02 seviyesine geriledi. Ayrica, BIST-100 endeksinde
- L kazanclar giin icinde %?2 diizeyine kadar yiikselirken kapanisa dogru gerceklesen kar satislarinin
Tahminlerimiz 2013 2014 . <
etkisiyle endeks gilinii %0,85 oraninda artisla 68.599 puandan kapatti. TL, Dolar ve Euro karsisinda
Blytme (%) 4.0 4.2 deger kazanirken, déviz sepeti 2,55 diizeyine geriledi.
Cari Acik (Milyar USD) 60 63 Yurt icinde yatinmcilar bugtin aciklanacak olan sanayi tiretimi verisini yakindan takip ediyor. Ayrica,
Enflasyon (%) 7.4%* 6.5 Cuma giini ABD'de aciklanacak olan istihdam verileri 6ncesinde bugiin aciklanacak olan ADP &zel
DIBS Faiz* (%) 7.6%* 79 istihdam artisi verisi de Fed'in para politikasina iliskin beklentileri belirlemesi acisindan 6nem tasiyor.
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(**) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
Almanya issizlik Orani Aralik %6,9 %6,9  ABDADP Ozelistihdam Aralik 200.000 215.000
Euro Alani Enflasyon,dncii Aralik %0,9 %0,8  Almanya Sanayi Siparisleri Kasim %1,5 -%2.2
ABD Dis Ticaret Dengesi Kasim  -40mlyrUSD -34,3mlyrUSD  EuroAlaniissizlik Orani Kasim %121 %121
Yurtici Yurtici
- - Sanayi Uretimi Kasim %4,2 -%0,5
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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