
   

ABD’de dış ticaret açığı Kasım ayında beklentilerin üzerinde daralarak 34,3 milyar USD seviyesinde 

gerçekleşti. Söz konusu dönemde, petrol ithalatının Kasım 2010’dan bu yana en düşük seviyesine 

gerilemesi ve ihracatın yüksek seyri dış ticaret açığının daralmasında etkili oldu. Bu gelişmeye bağlı 

olarak dün Dolar, diğer gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazandı. Küresel piyasalarda 

yatırımcılar bugün açıklanacak olan Fed’in Aralık ayı toplantısının tutanaklarına odaklanırken, dün 

ABD borsaları 3 günlük düşüşün ardından ekonomik görünümün seyrine ilişkin olumlu görüşlerin 

etkisiyle yukarı yönlü bir seyir izledi. 

IMF Başkanı Christine Lagarde dün yaptığı açıklamada, küresel ekonomik büyümeye ilişkin 

tahminlerinin önümüzdeki 3 hafta içinde yukarı yönlü revize edileceğini ifade etti. IMF Ekim 2013’te 

yayımladığı raporda 2013 ve 2014 yıllarına ilişkin küresel ekonomik büyüme tahminlerini aşağı yönlü 

revize ederek sırasıyla %2,9 ve %3,6 düzeyine indirmişti. 

Euro Alanı’nda Aralık ayına ilişkin öncü enflasyon verisi bir önceki aya göre 10 baz puan gerileyerek 

%0,8 ile beklentilerin bir miktar altında gerçekleşti. Avrupa Merkez Bankası, geçtiğimiz yılın Ekim 

ayında enflasyonun düşük seviyesine vurgu yaparak Kasım ayındaki toplantısında faiz indirimi kararı 

almıştı. Bu durum, piyasalarda ECB’nin iktisadi faaliyeti destekleyici ek önlemlere başvurabileceğine 

yönelik görüşleri destekledi. Öte yandan, Euro Alanı’nın en büyük ekonomisi olan Almanya’da 

açıklanan istihdam verileri Aralık ayında ülkede işsiz sayısının gerilediğine işaret ederken, söz konusu 

dönemde işsizlik oranının %6,9 ile değişmediği görüldü. Bölge ekonomisinin görünümüne ilişkin 

farklı sinyaller veren veri açıklamalarının etkisiyle dün Avrupa borsalarında sınırlı bir yükseliş 

gözlendi. 

BDDK’nın açıkladığı verilere göre yılın ilk 11 ayında bankacılık sektörünün net dönem kârı geçen yılın 

aynı dönemine göre %6,8 oranında artış kaydederken, sektörün sermaye yeterlilik oranı %15,6 

düzeyinde gerçekleşti. Söz konusu dönemde kredi hacmi yıllık bazda %30,4 düzeyinde artış 

kaydederken, tahsili gecikmiş alacaklar oranı %2,77 ile düşük seyrini korudu. Kasım ayında kredi 

hacmindeki yükselişin etkisiyle sektörün aktif büyüklüğü de yıllık bazda %23,8 oranında artarak 1,7 

trilyon TL düzeyine ulaştı.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch, dün yayımladığı raporda Türkiye’de son dönemde 

artış kaydeden politik belirsizliğin kalıcı zorluklara işaret ettiğini belirtirken, söz konusu belirsizliklerin 

henüz makroekonomik görünüm üzerinde belirgin bir etkisinin gözlenmediğini ifade etti. Fitch ayrıca, 

bu gelişmelerin ülkenin kredi notu üzerinde belirleyici olmadığını açıkladı. Fitch söz konusu raporda 

ayrıca, bu gelişmelerin 2014 yılında TCMB üzerinde faiz artırımına yönelik baskı yaratabileceğini, bu 

yıl gerçekleştirilecek olan seçimler öncesinde de politik gerilimin artabileceğini öngördü. Raporda, 

Türkiye ekonomisinin 2014 yılında zayıflayan fon akımlarına bağlı olarak %3,2 düzeyinde 

büyüyeceği tahmin edildi. 

Dün, yurt içinde politik belirsizliğe ilişkin endişelerin bir miktar gerilemesine bağlı olarak 7 Ekim 2015 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi %10,02 seviyesine geriledi. Ayrıca, BİST-100 endeksinde 

kazançlar gün içinde %2 düzeyine kadar yükselirken kapanışa doğru gerçekleşen kâr satışlarının 

etkisiyle endeks günü %0,85 oranında artışla 68.599 puandan kapattı. TL, Dolar ve Euro karşısında 

değer kazanırken, döviz sepeti 2,55 düzeyine geriledi. 

Yurt içinde yatırımcılar bugün açıklanacak olan sanayi üretimi verisini yakından takip ediyor. Ayrıca, 

Cuma günü ABD’de açıklanacak olan istihdam verileri öncesinde bugün açıklanacak olan ADP özel 

istihdam artışı verisi de Fed’in para politikasına ilişkin beklentileri belirlemesi açısından önem taşıyor.  

IMF Başkanı, küresel ekonomik büyüme tahminlerinin yukarı yönlü revize edileceğini açıkladı.  

Fitch, Türkiye’deki politik belirsizliğe ilişkin açıklamalarda bulundu. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Almanya İşsizlik Oranı Aralık %6,9 %6,9 ABD ADP Özel İstihdam Aralık 200.000 215.000

Euro Alanı Enflasyon,öncü Aralık %0,9 %0,8 Almanya Sanayi Siparişleri Kasım %1,5 -%2,2

ABD Dış Ticaret Dengesi Kasım -40 mlyr USD -34,3 mlyr USD Euro Alanı İşsizlik Oranı Kasım %12,1 %12,1

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Sanayi Üretimi Kasım %4,2 -%0,5

BugünVeri GündemiDün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.648 0,40

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 971 0,10

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 458 0,52

MSCI BRIC Ülkeleri 269 0,37

Dow Jones 16.531 0,64

S&P 500 1.838 0,61

Nasdaq 4.153 0,96

Bovespa 50.430 1,07

Euro Stoxx 50 3.111 1,36

Shanghai* 2.045 0,11

Nikkei* 16.121 1,94

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3607 0,26

USD/JPY 104,7 0,12

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 107,4 0,07

Altın (USD/ons) 1.231,5 0,49

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,96 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 340 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 290 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 220 3 bp

VIX 12,9 4,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 68.599 0,85

USD/TL 2,1605 0,88

Euro/TL 2,9397 1,14

Döviz Sepeti* 2,5501 1,03

Gösterge Tahvil Faizi %10,02 23 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 4,2

Cari Açık (Milyar USD) 60 63

Enflasyon (%) 7,4** 6,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 7,9

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Erhan Gül - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.

erhan.gul@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
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kivilcim.eraydin@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Alper Gürler - Birim Müdürü Eren Demir - Uzman Yrd.

alper.gurler@isbank.com.tr eren.demir@isbank.com.tr

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Bora Çevik - Uzman

http://ekonomi.isbank.com.tr/

