
   

Dünya Bankası, gelişmiş ekonomilerde toparlanmanın ABD öncülüğünde 

hızlanmaya başlaması paralelinde küresel büyümeye ilişkin tahminini 3 yılın 

ardından ilk kez yükseltti. Bu çerçevede, 2013 yılında küresel ekonomik 

büyümenin %2,4 seviyesinde gerçekleştiğini öngören Dünya Bankası, 2014 yılı 

için daha önce %3 olarak açıkladığı büyüme tahminini %3,2 düzeyine yükseltti. 

Dünya Bankası, aynı dönem için gelişmekte olan ülkelere ilişkin büyüme tahminini 

ise %5,6’dan %5,3’e düşürdü. Türkiye ekonomisine ilişkin büyüme tahminlerini 

ise aşağı yönlü revize eden Dünya Bankası, 2014 yılı için büyüme tahminini 

%4,5'ten %3,5'e, 2015 için ise %4,7'den %3,9'a indirdi. 

ABD'de perakende satışlar Aralık'ta %0,2, otomotiv dışındaki çekirdek satışlar ise 

%0,7 ile beklentilerin üzerinde artış kaydetti. Öngörülerin üzerindeki perakende 

satışlar verisinin desteğiyle ABD borsaları yukarı yönlü bir seyir izlerken, ülkenin 

önde gelen bankalarından JPMorgan ve Wells Fargo’nun olumlu dördüncü çeyrek 

bilançoları da piyasalardaki olumlu havayı destekledi. 

Euro Alanı’nda sanayi üretimi Kasım ayında %1,8 ile beklentilerin üzerinde 

gerçekleşti ve bölgede ekonomik aktivitenin seyrine yönelik iyimser beklentileri 

güçlendirdi.  

TCMB’nin açıkladığı verilere göre, cari açık Kasım ayında 3,9 milyar USD ile piyasa 

beklentisinin bir miktar altında gerçekleşti. Ocak-Kasım 2013 dönemine 

bakıldığında cari açığın bir önceki yılın aynı dönemine kıyasla %28,3 oranında 

artarak 56 milyar USD’ye ulaştığı görüldü. Ağustos-Ekim 2013 döneminde artış 

eğiliminde olan portföy yatırımları Kasım ayında ivme kaybetti. Doğrudan 

yatırımların cari açığın finansmanına katkısı ise halen düşük düzeyde bulunuyor. 

(Ödemeler Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz) 

TCMB Para Politikası Kurulu üyesi Turalay Kenç, Fed'in tahvil alımlarını azaltma 

kararının piyasalarda büyük ölçüde fiyatlandığını ve asıl etkinin geçtiğimiz Mayıs 

ayından itibaren görüldüğünü belirtti. Bu çerçevede Kenç, Fed’in önümüzdeki 

dönemde alacağı kararların piyasalarda güçlü bir etki yaratmasının beklenmediğini 

ifade etti. 

Dün, güne ekside başlayan BİST-100 endeksi ikinci seansta ABD’deki olumlu 

perakende satışlar verisinin küresel piyasalarda oluşturduğu iyimser havaya bağlı 

olarak kayıplarını telafi etti. TCMB 100 milyon USD tutarında döviz satışı 

gerçekleştirirken TL, Dolar ve Euro karşısında bir miktar değer kaybetti. Döviz 

sepeti 2,58 düzeyinde bulunuyor. 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 

ise günü %9,86 seviyesinden yatay tamamladı. 

Dünya Bankası küresel ekonomiye ilişkin büyüme tahminini yükseltti. 

11 aylık cari açık 56 milyar USD seviyesinde... 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Perakende Satışlar Aralık %0,1 %0,2 ABD ÜFE Aralık %0,4 -%0,1

Euro Alanı Sanayi Üretimi Kasım %1,4 %1,8 ABD New York Fed İmalat Endeksi Ocak 4,0 0,98

Yurt İçi Yurt İçi

Cari Denge Kasım -4,2 mlyr USD -3,9 mlyr USD Bütçe Dengesi Aralık - 6,4 mlyr TL

İşsizlik Oranı Ekim - %9,9

BugünVeri GündemiDün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.652 0,38

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 975 0,22

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 458 0,13

MSCI BRIC Ülkeleri 269 0,27

Dow Jones 16.374 0,71

S&P 500 1.839 1,08

Nasdaq 4.183 1,69

Bovespa 49.703 0,56

Euro Stoxx 50 3.120 0,24

Shanghai* 2.017 0,46

Nikkei* 15.809 2,50

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3688 0,25

USD/JPY 103,6 0,23

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 107,0 0,01

Altın (USD/ons) 1.244,7 0,67

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,77 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 348 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 311 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 238 0 bp

VIX 12,3 1,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 68.073 0,02

USD/TL 2,1824 0,23

Euro/TL 2,9872 0,48

Döviz Sepeti* 2,5848 0,38

Gösterge Tahvil Faizi %9,86 0 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 4,2

Cari Açık (Milyar USD) 60 63

Enflasyon (%) 7,4** 6,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 7,9

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201311.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(12.07.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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BİST-100 Endeksi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Erhan Gül - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.

erhan.gul@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr

Kıvılcım Eraydın - Uzman Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.
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