
   

Dünya Bankası’nın küresel ekonomik büyümeye ilişkin tahminlerini yukarı yönlü revize etmesi dün 

küresel piyasaların seyrinde etkili oldu. Nitekim, ABD borsaları Dünya Bankası’nın revizyonlarına ek 

olarak beklentilerden olumlu bir görünüm sergileyen şirket bilançolarının da desteğiyle dün yukarı 

yönlü bir seyir izledi. Ayrıca, ABD’de dün açıklanan verilere göre Aralık ayında üretici fiyatları 

beklentiler paralelinde artış kaydederken, ülkede iktisadi faaliyetin seyrine ilişkin öncü gösterge 

niteliği taşıyan New York Fed İmalat Endeksi Ocak ayında beklentilerin üzerinde gerçekleşerek 

iktisadi faaliyetteki toparlanmanın devam ettiğine yönelik görüşleri destekledi. Nitekim, Fed’in 

yayımladığı Bej Kitap’ta da (Beige Book) ülke genelinde ılımlı bir büyümenin gözlendiğine yer verildi.  

Euro Alanı’nın en büyük ekonomisi olan Almanya’da GSYH 2013 yılında yıllık bazda %0,4 ile 

beklentilerin altında bir büyüme kaydetti. Öte yandan, Avrupa borsaları dün küresel piyasalarda 

yatırımcıların artan risk iştahına bağlı olarak genel olarak yükseldi. Gelişmekte olan ülke borsaları da 

küresel talebin artacağına yönelik beklentilerin ihracatçı şirketler üzerindeki olumlu etkisiyle yukarı 

yönlü bir seyir izledi.  Öte yandan, Brezilya Merkez Bankası ülkede enflasyona yönelik endişelerin 

artmasına bağlı olarak politika faizini %10 düzeyinden %10,5 seviyesine yükseltti.  

IMF analistlerinin yayımladığı Türkiye’ye ilişkin çalışmada ekonomik ortamda önemli bir değişiklik 

olmaması durumunda, istikrarlı cari işlemler dengesi ile uyumlu olan sürdürülebilir büyüme düzeyinin 

%2,75 ile %3,5 aralığında olduğunu öne sürüldü. Çalışmada ayrıca, yurt içi tasarrufların artırılmasının 

Türkiye’nin dış finansmana olan bağımlılığını azaltacağı yönünde görüşe yer verilirken, rekabet 

düzeyinin artırılarak yüksek katma değerli ürünlerin ihracatının yaygınlaştırılması için gerekli 

adımların atılmasının önemine dikkat çekildi. 

TÜİK’in açıkladığı verilere göre Türkiye genelinde işsizlik oranı Ekim ayında bir önceki yılın aynı ayına 

göre 0,6 puan yükselerek %9,7 düzeyinde gerçekleşti. Aynı dönemde tarım dışı işsizlik oranı 0,5 

puan yükselerek %11,9, genç nüfusta işsizlik oranı da 1,2 puan artış kaydederek %19,3 seviyesine 

ulaştı. Ekim ayında işgücüne katılım oranının da önceki yıla göre 0,2 puan düşerek %50,8’e 

gerilemesinin söz konusu dönemdeki işsizlik oranı artışını sınırlandırdığı görüldü. 

Yılın son ayında dönemsel olarak yüksek düzeyde açık veren merkezi yönetim bütçesi 2013 yılının 

Aralık ayında da bu eğilimini sürdürerek 17,2 milyar TL açık verdi. Bu gelişmede mal ve hizmet alımları 

ile sermaye giderleri ve transferlerinin önemli bir kısmının yılın son ayında gerçekleştirilmesi etkili 

oldu. Bununla birlikte, yılın ilk 11 ayındaki güçlü performansa bağlı olarak merkezi yönetim bütçe açığı 

2013 yılı genelinde bir önceki yıla kıyasla %37,3 düşüşle 18,4 milyar TL düzeyinde gerçekleşti. 2013 

yılında bütçe açığının GSYH’ye oranının da 2012 yılındaki %2,1 seviyesinden %1,2’ye gerilediği 

tahmin ediliyor. (Bütçe Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz) 

Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, 2013 yılı merkezi yönetim bütçesi gerçekleşmelerine ilişkin dün 

düzenlediği  basın toplantısında Türkiye’nin 2013 yılında ekonomik büyüme açısından olumlu bir 

görünüm sergilediğini belirtirken, 2014 yılında öngörülen büyüme düzeyinin %4 seviyesinde 

olduğunu ifade etti. 2014 yılında temel hedeflerinin yurt içi tasarrufların artırılarak cari açığın 

düşürülmesi olduğunu vurgulayan Şimşek, ekonomide atıl kapasitenin olduğunu dolayısıyla böyle bir 

dönemde enflasyon üzerinde talep yönlü bir baskının gerçekleşmeyeceğini söyledi. 

BİST-100 endeksi dün küresel piyasalardaki olumlu havanın yurt içindeki politik belirsizliklere yönelik 

endişeleri bir miktar baskılamasıyla yatay bir seyir izledi. Dün, TL Dolar karşısında değer kaybederken, 

EUR/USD paritesinin seyrine bağlı olarak Euro karşısında değer kazandı. Bu sabah ise USD/TL kuru 

2,20 düzeyini aştı. 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise dün 9 baz puan yükselerek 

%9,95 seviyesinde gerçekleşti.  

Küresel ekonomik aktivitenin seyrine yönelik olumlu beklentiler, piyasalar üzerinde etkili oluyor.  

Merkezi yönetim bütçe açığının GSYH’ye oranının 2013 yılında %1,2 olacağı öngörülüyor. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Mustafa Kemal Gündoğdu 

Piyasa Günlüğü 

16 Ocak 2014 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 1 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ÜFE Aralık %0,4 %0,4 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 6-11 Ocak 328.000 330.000

ABD New York Fed İmalat Endeksi Ocak 4,0 12,51 ABD Philadelphia Fed İmalat Endeksi Ocak 8,6 7,0

ABD TÜFE Aralık %0,3 %0,0

Yurt İçi Yurt İçi

Bütçe Dengesi Aralık - -17,2 mlyr TL - - - -

İşsizlik Oranı Ekim - %9,7

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.660 0,50

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 978 0,27

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 458 0,10

MSCI BRIC Ülkeleri 271 0,71

Dow Jones 16.482 0,66

S&P 500 1.848 0,52

Nasdaq 4.215 0,76

Bovespa 50.105 0,81

Euro Stoxx 50 3.169 1,58

Shanghai* 2.025 0,10

Nikkei* 15.747 0,39

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3595 0,68

USD/JPY 104,5 0,84

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 107,7 0,19

Altın (USD/ons) 1.241,4 0,27

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,90 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 342 6 bp

EMBI-TR (baz puan) 306 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 235 3 bp

VIX 12,3 0,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 68.135 0,09

USD/TL 2,1891 0,30

Euro/TL 2,9759 0,38

Döviz Sepeti* 2,5825 0,09

Gösterge Tahvil Faizi %9,95 9 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 4,2

Cari Açık (Milyar USD) 60 63

Enflasyon (%) 7,4** 6,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 7,9

Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201312.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Erhan Gül - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.

erhan.gul@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
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