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Diinya Borsalari Kapamis %Degisim
y pans J Kiresel ekonomik aktivitenin seyrine yonelik olumlu beklentiler, piyasalar Gizerinde etkili oluyor.
MSCI Diinya Borsalari 1.660 0,50 ﬁ
. Merkezi yonetim bltce aciginin GSYH'ye oraninin 2013 yilinda %1,2 olacagi 6ngoriiliyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 978 0.27 4
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 458 010 ? Diinya Bankasi'nin kiiresel ekonomik biytimeye iliskin tahminlerini yukari yonli revize etmesi diin
B kiiresel piyasalarin seyrinde etkili oldu. Nitekim, ABD borsalari Diinya Bankasi'nin revizyonlarina ek
MSCIBRIC Ulkeleri en 071 ﬂh olarak beklentilerden olumlu bir gériiniim sergileyen sirket bilancolarinin da destediyle diin yukari
Dow Jones 16.482 0,66 ‘i} yonll bir seyir izledi. Ayrica, ABD'de diin aciklanan verilere gore Aralik ayinda Uretici fiyatlan
S&P500 1.848 0,52 "f} beklentiler paralelinde artis kaydederken, tlkede iktisadi faaliyetin seyrine iliskin dncli gésterge
niteligi tasiyan New York Fed imalat Endeksi Ocak ayinda beklentilerin (izerinde gercekleserek
Nasdaq 4215 o076 4F . . . e A ;
iktisadi faaliyetteki toparlanmanin devam ettigine yonelik gorisleri destekledi. Nitekim, Fed'in
Bovespa 50105 081 yayimladigi Bej Kitap'ta da (Beige Book) tilke genelinde ilimli bir biiyimenin gzlendigine yer verildi.
Euro Stoxx 50 3169 158 4 Euro Alanfnin en biiylik ekonomisi olan Almanya'da GSYH 2013 yilinda yillik bazda %0,4 ile
Shanghai* 2.025 010 4} beklentilerin altinda bir biytime kaydetti. Ote yandan, Avrupa borsalari diin kiiresel piyasalarda
Nikkei* 15747 0.39 {L yatinmailarin artan risk istahina bagl olarak genel olarak yiikseldi. Gelismekte olan lilke borsalari da
(770830 verfleriarr, kiresel talebin artacaglna yonelik beklentilerin ihracatc sirketler izerindeki olumlu etkisiyle yukari
. yonli bir seyir izledi. Ote yandan, Brezilya Merkez Bankasi tilkede enflasyona yonelik endiselerin
Pariteler Kapanis 3 o e L A . ;
artmasina bagli olarak politika faizini %10 diizeyinden %10,5 seviyesine ylikseltti.
EUR/USD 1,3595 0,68 {!,,
IMF analistlerinin yayimladigi Tirkiye'ye iliskin calismada ekonomik ortamda onemli bir degisiklik
USD/IPY 1045 084 ‘ﬁ olmamasi durumunda, istikrarli cari islemler dengesi ile uyumlu olan siirdirilebilir bliylime diizeyinin
Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim %2,75 ile %3,5 araliginda oldugunu one siiriildd. Caismada ayrica, yurt ici tasarruflarin artirilmasinin
Turkiye'nin dis finansmana olan bagimliigini azaltacagr yoniinde goriise yer verilirken, rekabet
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 107,7 ok . PR . )
diizeyinin artinlarak yiiksek katma dederli Griinlerin ihracatinin yayginlastirimasi icin gerekli
Altin (USD/ons) 12414 027 4 adimlarin atiimasinin Snemine dikkat cekildi.
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim TUIK'in acikladigi verilere gére Tiirkiye genelinde issizlik orani Ekim ayinda bir 8nceki yilin ayni ayina
. . ® P ’ . R
ABD Hazine Tahvilleri* %2,90 2bp 1} gore 0,6 puan yiikselerek %89,7 diizeyinde gerceklesti. Ayni ddnemde tarim disi issizlik orani 0,5
puan yiikselerek %11,9, geng niifusta issizlik orani da 1,2 puan artis kaydederek %19,3 seviyesine
EMBI(+) (baz puan) 342 6bp {!’ ulasti. Ekim ayinda isglicline katihm oraninin da onceki yila gore 0,2 puan diiserek %50,8'e
EMBI-TR (baz puan) 306 5bp 4k gerilemesinin séz konusu dénemdeki issizlik orani artisini simirlandirdii goriildi.
CDS-TR (5y1l) 235 3bp 4k vilin son ayinda dénemsel olarak yiiksek diizeyde acik veren merkezi yénetim biitcesi 2013 yilinin
VIX 12,3 00p = Aralik ayinda da bu edilimini sirdiirerek 17,2 milyar TL acik verdi. Bu gelismede mal ve hizmet alimlari
()10 yillik ile sermaye giderleri ve transferlerinin énemli bir kisminin yilin son ayinda gerceklestiriimesi etkili
Yurtici Piyasalar Kapanis %Degisim oldu. Bununla birlikte, yilinilk 11 ayindaki gliclti performansa bagli olarak merkezi yonetim biitce acig
2013 yili genelinde bir 6nceki yila kiyasla %37,3 dlsUsle 18,4 milyar TL diizeyinde gerceklesti. 2013
BIST-100 68135 0,09 4} - ; \ . . ) L
yilinda biitce aciginin GSYH'ye oraninin da 2012 yilindaki %2,1 seviyesinden %1,2'ye geriledigi
USD/TL 21891 030 4 tahmin ediliyor. (Biitce Dengesi raporumuza buradan ulasabilirsiniz)
Euro/TL 29759 038 Maliye Bakani Mehmet Simsek, 2013 yili merkezi yonetim biitcesi gerceklesmelerine iliskin diin
Déviz Sepeti* 2,5825 0,09 4} diizenledigi basin toplantisinda Tiirkiye'nin 2013 yilinda ekonomik bilyiime agisindan olumlu bir
Gésterge Tahvil Faizi %9.95 9bp 1} gorinim .serglledlg'lm belirtirken, 2014 yilinda o'n.gorulen.b'uyume diizeyinin %4 sevq'/esmde
7057USDT05EUR oldugunu ifade etti. 2014 yilinda temel hedeflerinin yurt ici tasarruflarin artinilarak cari acigin
. .. diistriilmesi oldugunu vurgulayan Simsek, ekonomide atil kapasitenin oldugunu dolayisiyla bdyle bir
Tahminlerimiz 2013 2014 : o R . p _. .g.. . yisyianey
donemde enflasyon tizerinde talep yonli bir baskinin gerceklesmeyecedini sdyledi.
Blylme (%) 4,0 4,2 .
BIST-100 endeksi diin kiiresel piyasalardaki olumlu havanin yurt icindeki politik belirsizliklere yonelik
Cari Acik (Milyar USD) 60 63 endiseleri bir miktar baskilamasiyla yatay bir seyir izledi. Diin, TL Dolar karsisinda deder kaybederken,
Enflasyon (%) 7,4%* 6,5 EUR/USD paritesinin seyrine bagli olarak Euro karsisinda deder kazandi. Bu sabah ise USD/TL kuru
DIBS Faiz* (%) 765 79 2,20 diizeyini asti. 7 Ekim 2015 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi ise diin 9 baz puan ylikselerek
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz %9,95 seviyesinde gerceklesti.
(**) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABD UFE Aralik %0,4 %0,4  ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 6-110cak 328.000 330.000
ABD New York Fed imalat Endeksi Ocak 4,0 12,51  ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Ocak 8,6 7.0
ABDTUFE Aralik %0,3 %0,0
Yurtici Yurtici
Biitce Dengesi Aralik -172mlyrTL - - - - -
issizlik Orani Ekim %39,7

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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