Piyasa Giinliigu
23 0cak 2014

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Eren Demir

u o, disi ] . . o . . .
Diinya Borsalar Kapamis %Dedisim (ide imalat PMI esik degerin altina geriledi.
MSCI Diinya Borsalari 1.662 0,14 {} . . B . .
} Yurticinde Dolar yeni rekor diizeye yikseldi.
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 976 059 4
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 454 120§} Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi, bu sabah yaptigi
MSCI BRIC Ulkeleri 270 079 4 @¢iklamada Euro Alan’nda deflasyon riskinin sinirli oldugu gdriistini yineledi.
Dow Jones 16.373 025 J Draghi, ekonomik toparlanmaya dair olumlu sinyaller gozlendigini, ancak
S&P500 1845 0,06 4 toparlanmanin hala zayif bir goriinim sergiledigine ve bdlgeler arasinda
Nasdag 4243 0414 farkhlasmis olduguna dikkat cekti. Bu cercevede, ECB Baskani ekonomik
Bovespa 49300 156 4 aktivitedeki toparlanmada aksama veya bozulma yasanmasi olasiliginin oldukca
Euro Stoxx 50 3151 006§ yuksek oldugunu belirtti.
Shanghai* 2046 029} Cin'de imalat sanayi satin alma ydneticileri endeksi (PMI) énci verilere gére
Nikkei* 15696 0,79 44 Ocak ayinda 49,6 ile 50 esik seviyesinin altina gerileyerek son 6 ayin en distik
(*)TSI08:30 verileridir. seviyesine indi ve Uretim faaliyetlerinde daralmaya isaret etti. Bu gelismede i¢
Pariteler Kapanis talep kosullarindaki yavaslamanin yani sira mevsimsel faktorler etkili olurken,
p KO3 yavas Yy
EUR/USD 1365 0154t endeksin  alt kalemlerini olusturan ihracat siparisleri, yeni siparisler ve
USD/JPY 1042 004 4 istihndama iliskin beklentilerin de geriledigi dikkat cekti. Olumsuz PMI verisinin
Emtia Fiyatlar Kapamis %Degisim ardinda bu sabah Japonya hari¢ Asya borsalari endeksi %1'in lizerinde ekside
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 110,0 038 4} seyrediyor.
Altin (USD/ons) 12412 0024} Sondénemde gelismis iilkelerde aciklanan verilerin iyimser bir gériiniime isaret
Risk Gostergeleri Kapams Degisim €tmesi enerji talebinin artacagina iliskin beklentileri giiclendirirken diin Brent
ABD Hazine Tahvilleri* %2,87 2bp 4 tUrd ham petroliin varil fiyati 110 USD diizeyine ulasti. Altin fiyatlari ise bugtin
EMBI(+) (baz puan) 355 app4p ABD'de aciklanacak olan ve isgiici piyasalarindaki gelismelere ydnelik ipucu
EMBI-TR (baz puan) 300 1pp J Vermesi acisindan énem arz eden haftalk issizlik basvurular oncesinde bu
CDS-TR (5 i) 246 3bp sabah bir miktar gevseyerek 1.236 USD/ons diizeyine geriledi.
VIX 128 00p4F TCMB 27 ve 30 Ocak'ta 1 glinliik ek parasal sikilastirma (EPS) uygulayacagini
(*)10 yltk duyurdu. Normal gtinlerde faiz koridorunun (st bandi olan %7,75'lik gecelik
YurticiPiyasalar Kapamis %Dedisim ¢ yerme faiz orani EPS giinlerinde %9 olarak uygulanacak. Ayrica TCMB, EPS
BIST-100 67367 158 4t uygulanan gilinlerde asgari 100 milyon USD tutarinda doviz satim ihalesi
USD/TL 2,2616 019 4 acacak.
Euro/TL 30677 034 4 . . Y—— N ) —
Yurt icine yonelik siyasi risk algisindaki ylksek seyir TL'deki deder kaybinin
Déviz Sepeti* 26646 027 4+ .. . === . S
siirmesine neden oluyor. Nitekim, bu sabah USD/TL 2,2847 ile yeni tarihi rekor
Gosterge Tahvil Faizi %10,22 3bp 4 ... . - . A
diizeyine ulasirken, doviz sepeti 2,69 seviyesinde bulunuyor.
(*) 0,5*USD+0,5*EUR 4
Tahminlerimiz 2013 2014 TCMB'nin onceki glin gerceklestirdigi para politikasi toplantisinda ek parasal
Biiylime (%) 4,0 42 sikilastirma gtinlerinde gecelik bor¢c verme faiz oraninin %9 olarak
Cari Agik (Milyar USD) 60 63 uygulanacadina yonelik aldigi kararin piyasalarda orta vadede TL'yi
Enflasyon (%) 7.4%* 6.5 destekleyebilecedi beklentisi ve diistik seviyeden gelen tepki alimlari ile diin
DIBS Faiz* (%) 7,6%* 7.9 BIST-100 endeksi giinii %1,58'lik yiikselisle 67.000 puan seviyesinin iizerinde
(")lhalelerde olusan yilik ortalama bilesik faiz kapattl. 7 Ekim 2015 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi ise kapanista bir
(**) Gerceklesme . .. . . .
onceki gline kiyasla 3 baz puan ylikselerek %10,22 dlizeyine cikt.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 13-180cak 326.000 326.000
ABD ikinci El Konut Satislari Aralik 4,94 mlyn 4,9mlyn
Euro Alaniimalat PMI, 6ncii Ocak 53,0 52,7
Yurtici Yurtici

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi AltinvePetrol Fiyatlari

e Brent TUrl Ham Petrol (USD/Varil) e Altin (USD/ons, sagd eksen)
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Kiiresel Borsalar (MSCI) USD/GOU Para Birimleri
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BiST-100 Endeksi Gosterge Tahvilin Faizi (%)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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