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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  yjrase| piyasalarda artan satis baskis...
MSCI Diinya Borsalan 1618 1594 “!} TCMB, bugtin ek parasal sikilastirma uygulamasina gidecek.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 950 1,46 4k
MSCljaponya Haric Asya Ulkeleri* 443 153 4 Bu hafta icinde gerceklestirilecek olan Fed toplantisinda varlik alim programinin bir miktar daha
) daraltilacagina iliskin beklentiler gelismekte olan llke piyasalarindaki satis baskisini artiriyor. Bu
MSCIBRIC Ulkeleri 261 L7z 'u" gelismelere bagh olarak Cuma gtindi MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi %1,46 oraninda
Dow Jones 15.879 1,96 4} geriledi. Gelismekte olan Ulke piyasalarinda artan volatilite, haftanin son islem giintinde gelismis
S&P 500 1.790 209 4} lilke piyasalarini da olumsuz yonde etkiledi. Avrupa'da borsalar genel olarak asagi yonli bir seyir
Nasdag 4128 215§ izlerken, ABD borsalarinda kayiplar %2 diizeyini asti. Ayrica, Arjantin'de hiikiimet ilkede ivme
kazanan sermaye cikislarina bagh olarak doviz rezervlerinde gozlenen distsi kontrol etmek
Bovespa 47.787 110 & amaciyla yerel para biriminde %12,7 devaliiasyon gerceklestirdi.
Euro Stoxx 50 3028 85 {!" Cin'de bankacilik sisteminin ne dlctide saglam olduguna dair artan endiseler basta gelismekte olan
Shanghai* 2.036 092 4} iilke piyasalarinda olmak iizere kiiresel piyasalarin genelinde yatirimcilanin ihtiyath bir tavir
Nikkei* 15.006 251 Ik sergilemesine neden oluyor. Bu sabah Shanghai Bilesik Endeksi %1'e yakin gerilerken, Japonya
(TSI 08:30 verileridir, disindaki Asya borsalari endeksi de kiiresel piyasalardaki olumsuz havaya paralel olarak asagi
Pariteler Kapanis yonli bir seyir izliyor. Ote yandan, Japonya'da aciklanan verilere gore 2013 yilinda llkenin dis
ticaret acidi enerji ithalatindaki artis nedeniyle gecen yilin yaklasik 2 katina ulasarak rekor
EUR/USD 1,3675 0,04 Ik diizeyde gerceklesti,
usb/Jpy 1023 1,34 {!y ) . , N
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), kriz sonrasi donemde piyasalari desteklemeye yonelik olarak
Emtia Fiyatlan Kapanis %oDegisim yurlttigl tc aylk Dolar likidite saglama operasyonlarini Nisan 2014 itibariyla sonlandiracagini
Brent Tiirii Petrol (USD/vari) 109,7 037 4 acikladi. Ote yandan ECB, haftalik operasyonlarin en az Temmuz 2014'e kadar siirdiiriilecedini
duyurdu.
Altin (USD/ons) 1.268,6 037 4
Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci hafta sonu verdigi bir roportajda, TL'nin dederine iliskin belirli bir
Risk Gostergeleri Kapanmis ~ Dedisim seyiyenin hedef gdsteriimesinin yanlis oldugunu belirterek, ekonomide dengenin olustugu
ABD Hazine Tahvilleri* %2,75 4 bp {!,, seviyenin sadlikh olarak nitelendirilmesinin gerektigine vurgu yapt. Zeybekci, mevcut
EMBI(+) (baz puan) 383 10bp 4 dalgalanmalarin ekonomik temellere dayanmadigini iddia ederken, bu gelismelerin yapisal
sorunlardan kaynaklanmadigini da ifade etti. Basbakan Yardimcisi Ali Babacan da yurt icindeki
EMBI-TR (baz puan) 345 20bp gelismelere yodnelik yaptigi dederlendirmede, TL'nin ve menkul kiymetlerin yeniden
CDS-TR (5 yil) 273 10bp 4 fiyatlandirldigi bir dsnemden gecildigini ifade ederken faiz hadlerinin de yeni bir denge arayisi
VIX 18,1 44p 1} icinde oldugunu vurguladi. Babacan, bu silrecte yurt ici piyasadan sermaye cikisinin
()10 yillik yasanmadiginin altini cizdi. Orta Vadeli Program'a yonelik herhangi bir revizyon calismasinin
Yurtici Piyasalar Kapanis YeDedisim yapllmadigini da sdyleyen Babacan, piyasalarda dengenin saglandigi bir ortamda gerekli
557100 64428 153 % gorildigu takdirde tahminlerde revizyon yapilabilecegini aciklad.
USD/TL 23282 162 4 Son donemde kiiresel piyasalarin glindeminde yer alan gelismekte olan lilke piyasalarindan cikis
ediliminin yurt ici piyasalara yansimasi haftanin son islem giintinde belirginlesti. Tlrkiye'nin 5 yillik
Euro/TL 3.1985 11 1} CDS primleri glin icinde 273 ile son 18 ayin en yliksek diizeyine ulasirken, USD/TL ve EUR/TL
Doviz Sepeti* 2,7634 203 4k kurlar rekor seviyelerini test etti. Doviz sepeti haftayl 2,76 diizeyinden kapatirken, 7 Ekim 2015
Gésterge Tahvil Faizi %1097  48bp 4t vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi de %10,97 seviyesine yiikseldi. BIST-100 endeksinde kayiplar
(") 05*USD+0,5°EUR giin icinde %3'e kadar ulasirken, endeks diisiik seviyelerden gelen tepki alimlarinin destegiyle
Tahminlerimiz 2013 2014 kapanisa dogru bir miktar toparlandi ve giinii %1,53 diislisle 64.428 puandan kapatti. TCMB ise,
Cuma giinii 3,5 milyar TL tutarinda haftalik repo ihalesi acarak normal glin uygulamasina giderken,
Blytme (%) 40 4e adirlikli ortalama fonlama maliyeti %7,20 diizeyinde gerceklesti.
Cari Acik (Milyar USD) 60 63 . . " .
TCMB, daha énce yaptidi duyuru paralelinde bugtin ek parasal sikilastirma uygulamasina gidecek.
Enflasyon (%) 74%* 6,5 TCMB, bu cercevede buglin bankalararasi piyasalarda faizlerin %9 diizeyinde olusmasini
DIBS Faiz* (%) 76** 79 saglayacak bir fonlama politikasi izleyecek.
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(**) Gerceklesme
Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
- Almanya Ifo Endeksi Ocak 110 109,5
ABD Yeni Konut Satislari Aralik 460.000 464.000
Yurtici Yurtici
- ReelKesim Giiven Endeksi Ocak 1021
Kapasite Kullanim Orani Ocak %?76,0
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi AltinvePetrol Fiyatlari

e Brent TUrl Ham Petrol (USD/Varil) e Altin (USD/ons, sagd eksen)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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