
   

Bu hafta içinde gerçekleştirilecek olan Fed toplantısında varlık alım programının bir miktar daha 

daraltılacağına ilişkin beklentiler gelişmekte olan ülke piyasalarındaki satış baskısını artırıyor.  Bu 

gelişmelere bağlı olarak Cuma günü MSCI Gelişmekte Olan Piyasalar Endeksi %1,46 oranında 

geriledi. Gelişmekte olan ülke piyasalarında artan volatilite, haftanın son işlem gününde gelişmiş 

ülke piyasalarını da olumsuz yönde etkiledi. Avrupa’da borsalar genel olarak aşağı yönlü bir seyir 

izlerken, ABD borsalarında kayıplar %2 düzeyini aştı. Ayrıca, Arjantin’de hükümet ülkede ivme 

kazanan sermaye çıkışlarına bağlı olarak döviz rezervlerinde gözlenen düşüşü kontrol etmek 

amacıyla yerel para biriminde %12,7 devalüasyon gerçekleştirdi.  

Çin’de bankacılık sisteminin ne ölçüde sağlam olduğuna dair artan endişeler başta gelişmekte olan 

ülke piyasalarında olmak üzere küresel piyasaların genelinde yatırımcıların ihtiyatlı bir tavır 

sergilemesine neden oluyor. Bu sabah Shanghai Bileşik Endeksi %1’e yakın gerilerken, Japonya 

dışındaki Asya borsaları endeksi de küresel piyasalardaki olumsuz havaya paralel olarak aşağı 

yönlü bir seyir izliyor. Öte yandan, Japonya’da açıklanan verilere göre 2013 yılında ülkenin dış 

ticaret açığı enerji ithalatındaki artış nedeniyle geçen yılın yaklaşık 2 katına ulaşarak rekor 

düzeyde gerçekleşti.. 

Avrupa Merkez Bankası (ECB), kriz sonrası dönemde piyasaları desteklemeye yönelik olarak 

yürüttüğü üç aylık Dolar likidite sağlama operasyonlarını Nisan 2014 itibarıyla sonlandıracağını 

açıkladı.  Öte yandan ECB, haftalık operasyonların en az Temmuz 2014’e kadar sürdürüleceğini 

duyurdu. 

Ekonomi Bakanı Nihat Zeybekçi hafta sonu verdiği bir röportajda, TL’nin değerine ilişkin belirli bir 

seviyenin hedef gösterilmesinin yanlış olduğunu belirterek, ekonomide dengenin oluştuğu 

seviyenin sağlıklı olarak nitelendirilmesinin gerektiğine vurgu yaptı. Zeybekçi, mevcut 

dalgalanmaların ekonomik temellere dayanmadığını iddia ederken, bu gelişmelerin yapısal 

sorunlardan kaynaklanmadığını da ifade etti. Başbakan Yardımcısı Ali Babacan da yurt içindeki 

gelişmelere yönelik yaptığı değerlendirmede, TL’nin ve menkul kıymetlerin yeniden 

fiyatlandırıldığı bir dönemden geçildiğini ifade ederken faiz hadlerinin de yeni bir denge arayışı 

içinde olduğunu vurguladı. Babacan, bu süreçte yurt içi piyasadan sermaye çıkışının 

yaşanmadığının altını çizdi. Orta Vadeli Program’a yönelik herhangi bir revizyon çalışmasının 

yapılmadığını da söyleyen Babacan, piyasalarda dengenin sağlandığı bir ortamda gerekli 

görüldüğü takdirde tahminlerde revizyon yapılabileceğini açıkladı.  

Son dönemde küresel piyasaların gündeminde yer alan gelişmekte olan ülke piyasalarından çıkış 

eğiliminin yurt içi piyasalara yansıması haftanın son işlem gününde belirginleşti. Türkiye’nin 5 yıllık 

CDS primleri gün içinde 273 ile son 18 ayın en yüksek düzeyine ulaşırken, USD/TL ve EUR/TL 

kurları rekor seviyelerini test etti. Döviz sepeti haftayı 2,76 düzeyinden kapatırken, 7 Ekim 2015 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de %10,97 seviyesine yükseldi. BİST-100 endeksinde kayıplar 

gün içinde %3’e kadar ulaşırken, endeks düşük seviyelerden gelen tepki alımlarının desteğiyle 

kapanışa doğru bir miktar toparlandı ve günü %1,53 düşüşle 64.428 puandan kapattı. TCMB ise, 

Cuma günü 3,5 milyar TL tutarında haftalık repo ihalesi açarak normal gün uygulamasına giderken, 

ağırlıklı ortalama fonlama maliyeti %7,20 düzeyinde gerçekleşti.  

TCMB, daha önce yaptığı duyuru paralelinde bugün ek parasal sıkılaştırma uygulamasına gidecek. 

TCMB, bu çerçevede bugün bankalararası piyasalarda faizlerin %9 düzeyinde oluşmasını 

sağlayacak bir fonlama politikası izleyecek.   

Küresel piyasalarda artan satış baskısı… 

TCMB, bugün ek parasal sıkılaştırma uygulamasına gidecek. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.618 1,94

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 950 1,46

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 443 1,53

MSCI BRIC Ülkeleri 261 1,77

Dow Jones 15.879 1,96

S&P 500 1.790 2,09

Nasdaq 4.128 2,15

Bovespa 47.787 1,10

Euro Stoxx 50 3.028 2,85

Shanghai* 2.036 0,92

Nikkei* 15.006 2,51

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3675 0,04

USD/JPY 102,3 1,34

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,7 0,37

Altın (USD/ons) 1.268,6 0,37

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,75 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 383 10 bp

EMBI-TR (baz puan) 345 20 bp

CDS-TR (5 yıl) 273 10 bp

VIX 18,1 4,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 64.428 1,53

USD/TL 2,3282 1,62

Euro/TL 3,1985 1,91

Döviz Sepeti* 2,7634 2,03

Gösterge Tahvil Faizi %10,97 48 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 4,2

Cari Açık (Milyar USD) 60 63

Enflasyon (%) 7,4** 6,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 7,9

Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - Almanya Ifo Endeksi Ocak 110 109,5

ABD Yeni Konut Satışları Aralık 460.000 464.000

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Reel Kesim Güven Endeksi Ocak - 102,1

Kapasite Kullanım Oranı Ocak %76,0

BugünVeri GündemiCuma

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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