
   

Dün, Fed’in varlık alımlarını azaltacağı yönündeki beklentilerin yurt dışında finansal 

piyasalar üzerinde etkili olduğu görüldü. ABD borsalarındaki düşüşte yeni konut satışlarının 

öngörülerin gerisinde kalması ve konut piyasasına ilişkin endişelerin güçlenmesi etkili oldu. 

Gelişmekte olan ülke borsalarının ise Fed’in alacağı kararların küresel sermaye 

hareketlerinde yaratacağı oynaklık endişeleri ile daha hızlı düşüş kaydettiği görüldü. Öte 

yandan, mevcut konjonktürde kırılgan beşli olarak adlandırılan ülkeler arasında yer alan 

Hindistan’da merkez bankası politika faizini 25 baz puan artırma kararı aldı.  

TCMB dün uyguladığı 1 günlük ek parasal sıkılaştırma çerçevesinde bir hafta vadeli repo 

ihalesi açmazken, bankalar gecelik vadede %9’luk faiz oranından 31,6 milyar TL tutarında 

fon kullandılar. Bu çerçevede, TCMB’nin ağırlıklı ortalama fonlama maliyeti dün %8,36 ile 

Temmuz 2012’den bu yana en yüksek düzeyine ulaştı. 

Dün sabah 2,33 seviyesinden güne başlayan USD/TL, TCMB’nin uyguladığı 1 günlük ek 

parasal sıkılaştırmaya rağmen yükseliş eğilimini sürdürdü ve 2,39’a kadar çıktı. Artan 

belirsizlikler paralelinde TCMB, para politikası kurulunun yakın dönem gelişmeleri 

değerlendirmek ve fiyat istikrarı için gerekli politika tedbirlerinin alınması amacıyla bu 

akşam olağanüstü olarak toplantı yapacağını açıkladı. TCMB’nin açıklamasının ardından 

USD/TL hızla gerilerken, 11 günün ardından TL ilk defa Dolar karşısında değer kazandı ve 

günü 2,28 düzeyinden kapattı. TCMB’nin bu akşam gerçekleştireceği toplantıya ilişkin 

kararlar gece saat 12’de açıklanacak. Reuters’ın gerçekleştirdiği ankete göre TCMB’nin faiz 

koridorunun üst bandında 125-425 baz puan arasında artış kararı alması bekleniyor.  

TCMB’nin duyurusunun ardından Türkiye’nin risk göstergelerinde de iyileşme görüldü. 

Türkiye’nin 5 yıl vadeli CDS spreadleri 13 baz puan gerilerken, Türk eurotahvillerinin risk 

primi (EMBI-TR) de aşağı yönlü bir seyir izledi. Dün, gün içinde %11 seviyesini aşan gösterge 

tahvilin bileşik faizi de önceki güne kıyasla 3 baz puan düşüşle kapandı. 

TCMB’nin açıkladığı verilere göre reel kesim güven endeksi Ocak ayında bir önceki aya 

kıyasla 0,7 puan azalarak 101,4 düzeyinde gerçekleşti. Mevsimsellikten arındırılmış verilere 

göre değerlendirildiğinde reel kesim güven endeksindeki düşüşün daha belirgin olduğu 

görüldü. Nitekim, mevsimsellikten arındırılmış endeks bir önceki aya göre 6,4 puan düşüş 

kaydederek 104,2 seviyesine geriledi. Kapasite kullanım oranı (KKO) ise Ocak ayında bir 

önceki yılın aynı ayına göre artış kaydederken, mevsimsellikten arındırılmış KKO’da düşüş 

gözlendi.  

BDDK’nın açıkladığı haftalık bülten verilerine göre, 17 Ocak itibarıyla toplam kredi hacmi 

artış eğilimini sürdürerek 1.074 milyar TL düzeyine yükselirken, yıllık bazda artış oranı 

%33,6 oldu. Aynı dönemde mevduat hacmi ise %24,6’lık artışla 1.014 milyar TL seviyesine 

ulaştı. 

ABD Merkez Bankası'nın (Fed) yarın sonlanacak olan toplantısında varlık alım programını bir 

miktar daha azaltacağı yönündeki beklentilerin gelişmekte olan ülkelerde yarattığı baskılara 

ek olarak Dolar’daki hızlı yükseliş eğilimi nedeniyle güne ekside başlayan BİST-100 endeksi, 

TCMB'nin olağanüstü toplantı kararı almasıyla kayıplarını telafi ederek günü %0,22’lik 

yükselişle tamamladı. 

TCMB olağanüstü toplantı kararı aldı. 

Dün, gün içinde 2,39’a kadar yükselen Dolar bu sabah 2,2650 seviyesinde... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.605 0,83

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 932 1,92

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 442 0,06

MSCI BRIC Ülkeleri 256 1,92

Dow Jones 15.838 0,26

S&P 500 1.782 0,49

Nasdaq 4.084 1,08

Bovespa 47.701 0,18

Euro Stoxx 50 3.015 0,45

Shanghai* 2.036 0,14

Nikkei* 14.980 0,17

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3670 0,04

USD/JPY 102,5 0,25

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 108,5 1,12

Altın (USD/ons) 1.256,4 0,96

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,78 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 380 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 332 13 bp

CDS-TR (5 yıl) 261 13 bp

VIX 17,4 0,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 64.569 0,22

USD/TL 2,2800 2,07

Euro/TL 3,1219 2,39

Döviz Sepeti* 2,7010 2,26

Gösterge Tahvil Faizi %10,94 3 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 4,2

Cari Açık (Milyar USD) 60 63

Enflasyon (%) 7,4** 6,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 7,9

Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Almanya Ifo Endeksi Ocak 110 110,6 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Aralık %1,8 %3,4

ABD Yeni Konut Satışları Aralık 460.000 414.000 ABD Tüketici Güven Endeksi Ocak 78,1 78,1

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi Ocak - 101,4 Tüketici Güven Endeksi Ocak - 75,0

Kapasite Kullanım Oranı Ocak %73,9

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar

1,75

1,95

2,15

2,35

2,55

2,75

2,95

3,15

78

79

80

81

82

83

84

85

86

T
em

.1
3

A
ğu

.1
3

Ey
l.1

3

Ek
i.1

3

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(26.07.13=100)
Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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