
   

ABD’de dün açıklanan verilere göre Ocak ayında ülkede tüketici güveni beklentilerden daha olumlu 

bir görünüm sergilerken, Aralık ayında artış kaydetmesi beklenen dayanıklı mal siparişlerinin %4,3 

oranında gerilemesi, bugün sona erecek olan Fed toplantısında tahvil alımlarında sert bir azaltma 

kararı alınmayacağına  yönelik beklentileri destekledi. Bu çerçevede dün ABD borsaları alıcılı bir seyir 

izledi.  Piyasalarda olumlu havanın etkisiyle Avrupa piyasaları da dün genel olarak yükseldi. EUR/USD 

paritesi ise dün yatay bir seyir izledi. 

TÜİK’in açıkladığı verilere göre Ocak ayında tüketici güveni geçtiğimiz yılın aynı ayına göre 3,4 puan 

geriledi. Endeksin gerilemesinde işsiz sayısı, genel ekonomik durum ve hanenin maddi durum 

beklentilerine ilişkin değerlendirmelerdeki bozulmanın etkili olduğu görülürken, hanenin tasarruf 

etme ihtimaline yönelik olumlu beklentilerin endeksteki gerilemeyi sınırlandırdığı görüldü.  

Hazine Müsteşarlığı dün gerçekleştirdiği iki ihale ile toplamda 1,474 milyar TL borçlandı. 7 Ekim 2015 

vadeli gösterge tahvilin yeniden ihracında ortalama bileşik faiz %11,01 düzeyinde gerçekleşirken, 10 

yıl vadeli tahvilin ihracında faiz %10,43 ile beklentilerin bir miktar üzerinde gerçekleşti.  

TCMB, dün yayımladığı 2014 yılının ilk Enflasyon Raporu’nda 2014 yılına ilişkin enflasyon tahminini 

orta noktası %6,6 olmak üzere %5,2 ile %8 aralığına revize etti. Raporda, 2015 yılına ilişkin 

enflasyon öngörüsünün ise %5 olduğuna yer verildi. Geçtiğimiz Ekim ayında orta noktası %5,3 olan 

2014 yılı enflasyon tahmininin dün yayımlanan raporda 1,3 puan yukarı yönlü revize edilmesinde, 

TL’nin son dönemde değer kaybetmesinin 0,5 puan, vergi artışlarının 0,5 puan ve gıda fiyatlarındaki 

beklenmedik artışın da 0,3 puan etkisinin olduğu açıklandı. Raporda ayrıca, kısa vadede enflasyonun 

%5 olan hedefin belirgin bir biçimde üzerinde seyretmesinin beklendiğine yer verildi. Raporun 

kamuoyuna tanıtımında son dönemdeki ekonomik gelişmelere yönelik değerlendirmelerde bulunan 

TCMB Başkanı Erdem Başçı, TCMB’nin para politikası kararlarını alırken bağımsız hareket ettiğine 

dikkat çekerken, yurt içinde siyasetçilerin para politikalarına ilişkin değerlendirmelerde bulunmasının 

bağımsızlık ilkesi ile çelişmediğini savundu. Başçı, yurt dışında TCMB’nin bağımsızlığına ilişkin bir risk 

algısının oluştuğunun da altını çizerken, yurt içinde yatırımcıların bu duruma alışkın olduğunu 

vurguladı. Başçı basın toplantısında yaptığı açıklamalarda, olağanüstü PPK toplantısında faiz 

oranlarının yeniden gözden geçirileceğini, tek faiz oranından fonlamanın da gündeme gelebileceğini 

belirterek, faiz artırım sinyali verdi.  

TCMB Başkanı Erdem Başçı’nın faiz artırım sinyali vermesinin ardından yurt içi piyasalarda TL, Dolar ve 

Euro karşısında değer kazanırken, sıkılaştırıcı yöndeki para politikası beklentileri BİST-100 

endeksindeki satış baskısını artırdı. Bu çerçevede endeks dün %1,59 oranında düşüşle günü 63.544 

puandan kapatırken, döviz sepeti  2,68 seviyesine geriledi. 

Dün, gece yarısı olağanüstü toplanan PPK, “Enflasyon Raporu” tanıtımında Erdem Başçı’nın da işaret 

ettiği gibi faiz artırım kararı verdi. PPK, haftalık repo ihale faiz oranını %4,5’ten %10 seviyesine 

yükseltirken, marjinal fonlama faizini %7,75’ten %12’ye, piyasa yapıcısı bankalara tanınan 

borçlanma imkanını da %6,75’ten %11,5’e yükseltti. Ayrıca, Geç Likidite Penceresi uygulaması 

çerçevesinde uygulanan Merkez Bankası borç verme faiz oranı da %10,25’ten %15 seviyesine 

çıkarıldı. Toplantıda, Merkez Bankası borçlanma faiz oranı da %3,5’ten %8’e çıkarıldı.  TCMB  yeniden 

haftalık repo ihalesini ana fonlama aracı olarak belirlerken, gerekli gördüğü takdirde fonlama faizini 

%15’e kadar çıkartabilecek bir manevra alanı oluşturdu. Bu çerçevede yaklaşık 18 aydır %8’in altında 

seyreden TCMB’nin ağırlıklı ortalama fonlama faizi, önümüzdeki günlerde %10 düzeyinin üzerine 

çıkabileceği düşünülüyor. TCMB’nin faiz artırım kararının ardından USD/TL kuru bu sabah 2,16 

düzeyine kadar gerilerken, EUR/TL kuru da 2,96 seviyesinin altını gördü. 

2014 yılının ilk Enflasyon Raporu yayımlandı. 

TCMB, faizlerde beklentileri aşan bir artırım gerçekleştirdi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.611 0,40

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 934 0,26

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 447 1,17

MSCI BRIC Ülkeleri 256 0,09

Dow Jones 15.929 0,57

S&P 500 1.793 0,61

Nasdaq 4.098 0,35

Bovespa 47.841 0,29

Euro Stoxx 50 3.039 0,80

Shanghai* 2.050 0,59

Nikkei* 15.384 2,70

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3664 0,07

USD/JPY 102,8 0,35

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 108,9 0,26

Altın (USD/ons) 1.253,0 0,66

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,77 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 376 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 328 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 257 4 bp

VIX 15,8 1,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 63.544 1,59

USD/TL 2,2676 1,52

Euro/TL 3,0985 1,59

Döviz Sepeti* 2,6830 1,56

Gösterge Tahvil Faizi %11,06 12 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 4,2

Cari Açık (Milyar USD) 60 63

Enflasyon (%) 7,4** 6,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 7,9

Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Aralık %1,8 -%4,3 - - - -

ABD Tüketici Güven Endeksi Ocak 78,1 80,7

Yurt İçi Yurt İçi

Tüketici Güven Endeksi Ocak - 72,4 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank


 2 

(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(26.07.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

erhan.gul@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Erhan Gül - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.

alper.gurler@isbank.com.tr eren.demir@isbank.com.tr

Kıvılcım Eraydın - Uzman Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr

Alper Gürler - Birim Müdürü Eren Demir - Uzman Yrd.
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