
   

Fed, dün gerçekleştirdiği Ocak ayı Açık Piyasa Komitesi toplantısında tahvil alım 

programını 75 milyar USD’den 65 milyar USD’ye düşürdü. Fed, işgücü göstergelerinin 

karışık ancak dengeli sinyaller verdiğini ve önümüzdeki döneme ilişkin olumlu 

beklentileri desteklediğini ifade etti. Fed aldığı bu kararla tahvil alım programını 

kademeli olarak daraltma planını sürdürdü. Fed’in tahvil alımını azaltmasıyla ABD 

borsalarında dün sert satışlar gözlendi.  

Çin’de Ocak ayında imalat PMI 49,5 ile son altı ayın en düşük seviyesinde gerçekleşti.  

Fed kararına ek olarak Çin verisinin beklentileri karşılamamasıyla, bu sabah Asya 

piyasalarında aşağı yönlü bir seyir izleniyor. 

Dün, bazı gelişmekte olan ülkelerde (GOÜ) para politikası kararları yakından takip edildi. 

Malezya Merkez Bankası politika faizinde değişiklik yapmazken, Güney Afrika Merkez 

Bankası %5 olan politika faizini 50 baz puan artırarak %5,5 seviyesine yükseltti. Öte 

yandan, dün  sabah saatlerinde küresel piyasalardaki olumlu hava paralelinde alıcılı bir 

görünüm sergileyen GOÜ piyasalarında Fed’in tahvil alım programına ilişkin endişelerin 

ağırlık kazanmasıyla günün geril kalanında satış baskısı hakimdi. GOÜ para birimleri de 

Dolar karşısında değer kaybetti. 

Önceki gece yarısı olağanüstü PPK toplantısında faiz artırım kararı alan TCMB,  dün sabah 

yaptığı duyuruda ek parasal sıkılaştırma uygulamasının (EPS) sonlandırıldığını açıkladı. 

Bu karar, faiz artırım kararının sıkılaştırıcı yöndeki etkisini bir miktar sınırlandırdı. 

Nitekim, TCMB dün miktar yöntemiyle 33 milyar TL tutarında haftalık repo ihalesi açarak, 

ortalama fonlama maliyetinin %10 civarında oluşmasını sağladı. Sabah saatlerinde 2,16 

seviyesine kadar gerileyen USD/TL kuru, TCMB’nin duyurusu ve Fed’in tahvil alım 

programına ilişkin endişelerin de etkisiyle gün içinde 2,32 seviyesine kadar yükseldi. 

USD/TL günü 2,26 seviyesinden kapatırken, EUR/TL 3,08 düzeyinde gerçekleşti. 7 Ekim 

2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 18 baz puan gerileyerek %10,88 

seviyesinde gerçekleşti. BİST-100 endeksi açılışta değer kazanan TL’nin desteğiyle 

%2’ye yakın yükselirken, gerek EPS’nin sonlandırılmasının gerekse gelişmekte olan ülke 

piyasalarında artan satış baskısının etkisiyle günü %2,29 düşüşle 62.089 puandan 

kapattı. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch, PPK kararlarına yönelik yaptığı 

değerlendirmede faiz artırımının Türkiye’nin sermaye hareketlerine karşı kırılganlığını 

azaltabileceğini belirtirken, iç talep üzerindeki daraltıcı etkisine atıfta bulunarak büyüme 

üzerinde aşağı yönlü risklere dikkat çekti. Fitch, yüksek faizleri borç geri ödemeleri 

açısından da olumsuz olarak nitelendirerek, büyümedeki yavaşlamayla birlikte bu 

gelişmenin bankacılık sektörünün aktif kalitesini zayıflatabileceğini vurguladı. 

Bugün, küresel piyasalarda yatırımcılar ABD’de açıklanacak olan öncü büyüme ve işgücü 

verilerini yakından izleyecek. 

Fed tahvil alım programını 10 milyar USD azalttı. 

USD/TL dalgalı bir görünüm sergiledi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.604 0,48

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 937 0,28

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 444 0,62

MSCI BRIC Ülkeleri 257 0,34

Dow Jones 15.739 1,19

S&P 500 1.774 1,02

Nasdaq 4.051 1,14

Bovespa 47.557 0,59

Euro Stoxx 50 3.011 0,89

Shanghai* 2.035 0,71

Nikkei* 15.007 2,45

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3645 0,14

USD/JPY 102,3 0,53

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,3 0,35

Altın (USD/ons) 1.264,8 0,94

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,69 8 bp

EMBI(+) (baz puan) 388 12 bp

EMBI-TR (baz puan) 326 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 250 7 bp

VIX 17,4 1,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 62.089 2,29

USD/TL 2,2565 0,49

Euro/TL 3,0789 0,63

Döviz Sepeti* 2,6677 0,57

Gösterge Tahvil Faizi %10,88 18 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 4,2

Cari Açık (Milyar USD) 60 58

Enflasyon (%) 7,4** 6,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 7,9

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD GSYH, öncü 4. Çeyrek %3,2 %4,1

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 20-25 Ocak 330.000 326.000

ABD Bekleyen Konut Satışları Aralık %0,0 %0,2

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(29.07.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

11,0

11,5

12,0

T
em

.1
3

A
ğu

.1
3

Ey
l.1

3

Ek
i.1

3

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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