Piyasa Giinliigu
31 Ocak 2014

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Eren Demir

Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim - ABp ekonomisi 2013'lin son ceyreginde %3,2 biiyiidi.
MSCI Diinya Borsalari 1.607 0,24 {} , . .
Rusya Merkez Bankasi'ndan Rus Rublesine miidahale karar...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 936 0,03 4k
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 444 012§ Diin ABD'de aciklanan isgticti ve konut piyasasina iliskin veriler olumsuz bir goriiniime
. ) isaret etti. Haftalik issizlik maasi basvurulari 20-25 Ocak haftasinda beklentilerin
MSCI BRIC Ulkeleri 257 0244k T ]
lizerinde artis kaydederken, bekleyen konut satislari da Aralik ayinda %8,7lik sert
Dow Jones 15.849 070 4+ . .. , -, , o .
diislis kaydetti. Bununla birlikte, ABD'de 2013 yilinin son ¢eyredinde GSYH %3,2 ile
S&P500 1794 113 4 beklentilere paralel artis kaydederken, cekirdek kisisel tliketim harcamalan da %1,1
Nasdaq 4123 177 4t oraninda yiikseldi. Olumlu biiyiime verisinin destegiyle ABD borsalari diin yiikselis
Bovespa 47244 066 4} kaydetti.
Euro Stoxx 50 3027 053 4" japonyada deflasyonla miicadele kapsaminda uygulanan ekonomiyi destekleyici
Shanghai* 2033 0,82 d} yo6ndeki politikalarin etkileri belirginlesiyor. Nitekim, Aralik ayinda taze gida fiyatlarini
Nikkei* 14.915 062 4} disarida birakan cekirdek tiiketici fiyat endeksi 2012 yilinin ayni ayina gore % 1,3 ile son
(*)TS108:30 verileridir. 5 yilin en ylksek artisini gerceklestirdi. Bu donemde sanayi tretimi de bir 6nceki aya
Pariteler Kapanis kiyasla %1,1 oraninda artti.
EUR/USD 1354 059 4 Rusya Merkez Bankasi, Rus Rublesinin déviz sepeti karsisinda belirledigi hareket
usD/Jpy 1027 045 4F bandinin disina cikmasi durumunda doviz piyasasina miidahalede bulunacagi ve para
Emtia Fiyatlari Kapamis %Degisim biriminde istikrar saglanan kadar benzer yonde adim atacagini duyurdu.
Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 1093 000 TCMBnin 28 Ocak'ta gerceklestirdigi olagandsti toplantinin tutanaklarina gére
Altin (USD/ons) 12412 186 4 enflasyon beklentilerindeki ve fiyatlama davranislarindaki bozulmanin engellenmesiicin
gicli ve 6nden ylklemeli bir parasal sikilastirmaya gidilmesinin uygun gorildiiga
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim pajirtiidi. Ayrica, gerekli goriildiigii taktirde likidite politikasinda ilave bir sikilasmaya
ABD Hazine Tahvilleri* %2,72 3bp 4 gidilerek getiri egrisinin ediminin tersine cevrilebilecedi belirtildi. Tutanaklarda bu
EMBI(+) (baz puan) 391 3bp 4 donemde yapilacak bir parasal sikilastirmanin, doviz kuru belirsizligini ve ekonomiye dair
EMBI-TR (baz puan) 330 4bp 4 risk algilamasini azaltmak yoluyla sadece fiyat istikrarini dedil, ayni zamanda
CDS-TR (5 1) 258 8bp 4 makroekonomik istikrari da destekleyecedi ifade edilirken, mevcut konjonktiirde
sermaye girislerindeki yavaslama nedeniyle dngoriilebilirliginin artirlmasinin faydali
VIX 173 olpd} uy a3 yavas y y g y
10 ik olacagi vurgulandi.
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim TCMB'nin acikladigi verilere gére yurt disinda yerlesik kisilerin miilkiyetindeki devlet ic
BIST-100 62701 0,99 4 bor¢clanma senedi (DIBS) portféyii, 24 Ocak haftasinda bir 6nceki haftaya gére piyasa
USD/TL 22473 041 fiyati degisimi ve kur farkindan arindiriimis olarak 673,7 milyon USD azaldi. Bu donemde,
yurt disi yerlesiklerin hisse senedi portfoydi ise 600 bin USD ile sinirli bir artis kaydetti.
Euro/TL 30482 1,00 4}
Déviz Sepeti* 26477 075 & TCMB'nin briit déviz rezervi satim yolu ile piyasaya dogrudan mtidahale edildigi 24 Ocak
Gésterge Tahvil Faizi %10.95 7bp 4 haftasinda 4,5 milyar USD azalarak 102,4 milyar USD'ye geriledi.
(*)0,5*USD+0,5*EUR Din, Maliye Bakani Mehmet Simsek son donemde gilindeme gelen sermaye
Tahminlerimiz 2013 2014 hareketlerine kisitlama getirilebilecedine ydnelik haberlere istinaden yaptigi aciklamada
Biiyiime (%) 40 42 bu konuda veya serbest kur rejiminde bir dedisiklige gidilmesi konusunda bir calismanin
Cari Acik (Milyar USD) 60 sg  olmadiginiifade etti.
Enflasyon (%) 7,4%% 6.5 Diin, BiST-100 endeksi dalgali bir seyir izledidi giinii %0,99 yiikselisle 62.701 puandan
DIBS Faiz* (%) 7.6%* 79 kapatti. TL, Dolar ve Euro karsisinda deder kazandi. 7 Ekim 2015 vadeli gdsterge tahvilin
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz bilesik faizi ise 7 baz puan yiikselerek %10,95 oldu.
(**) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD GSYH, 6ncl 4. Ceyrek %3,2 %3,2 ABDKisisel Gelirler Aralik %0,2 %0,2
ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 20-25 Ocak 330.000 348.000 EuroAlani Enflasyon, 6ncii Ocak %0,9 %0.,8
ABD Bekleyen Konut Satislari Aralik %0,0 -%8,7  EuroAlaniissizlik Orani Aralk %121 %121
Yurtici Yurtici
Dis Ticaret Dengesi Arahk - -7,15mlyrUsb
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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