
   

Aralık ayında ABD’de kişisel gelirler artış beklentisine karşın bir önceki aya göre değişim 

kaydetmezken, çekirdek kişisel tüketim harcamaları %0,1 ile beklentiler seviyesinde 

yükseldi. Kişisel gelirlerdeki yatay seyre karşılık, ABD’de Ocak ayına ilişkin tüketici güveni 

ve üretim faaliyetlerine ilişkin endeksler ise olumlu bir görünüme işaret etti.  ABD'nin orta 

batı bölgesinde yer alan işyerlerinin üretim faaliyetlerine yönelik gösterge niteliği taşıyan 

Chicago PMI endeksi 59,6 ile beklentilerin üzerinde gerçekleşirken, Michigan Tüketici 

Güven  endeksi 81,2’ye yükseldi. 

Gelişmekte olan ülkelere yönelik risk algısındaki artış devam ediyor. ABD borsaları 

haftanın son işlem gününde gelişmekte olan ülkelerdeki kayıpların da etkisiyle düşüş 

kaydetti.  Söz konusu ülkelerin eurotahvillerinin risk primi (EMBI+) 8 baz puan artarak 399 

seviyesine ulaştı ve Haziran 2012’den bu yana en yüksek düzeyine yükseldi. Gelişmekte 

olan ülkelere ilişkin endişeler Cuma günü petrol fiyatlarının gerilemesine neden olurken, 

altın fiyatları hafif yükseliş kaydetti. 

Eurostat’ın açıkladığı verilere göre Ocak ayında Euro Alanı’nda enflasyon yıllık bazda %0,7 

ile beklentilerin altında artış kaydetti. Enflasyonun düşük seyri, bölge genelinde baskı 

altında bulunan iktisadi faaliyetteki toparlanmanın yavaş bir gelişim sergilediğine işaret 

etti. Aynı dönemde, Euro Alanı’nda işsizlik oranı ise %12 ile yüksek düzeyini korudu.   

TÜİK’in açıkladığı verilere göre, Aralık ayında ithalat artışı bir önceki yılın aynı ayına göre 

%16,7 ile altın ithalatının tepe noktasına ulaştığı Nisan ayından bu yana en yüksek 

düzeyde gerçekleşti. Bu durum, 2013 yılının son aylarında döviz kurlarında kaydedilen 

yükseliş eğilimi nedeniyle ithalat talebinin öne çekilmiş olabileceğine işaret etti. 2013 

yılsonu itibarıyla değerlendirildiğinde  Türkiye’de ihracatın bir önceki yıla göre %0,4 

düşüş kaydederek 151,9 milyar USD olduğu, ithalatın ise %6,4 oranında artarak 251,7 

milyar USD’ye yükseldiği görüldü. Bu dönemde, dış ticaret açığı %18,7 genişledi ve 2013 

sonu itibarıyla 99,8 milyar USD oldu. İhracatın ithalatı karşılama oranı da 2012’ye kıyasla 

4,2 puan azalarak %60,3 düzeyinde gerçekleşti. (Dış Ticaret Dengesi raporumuza 

buradan ulaşabilirsiniz) 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Moody’s, Türkiye ekonomisine ilişkin yaptığı 

değerlendirmede TCMB’nin almış olduğu faiz artırım kararına atıfta bulunarak, söz konusu 

kararın döviz kurlarındaki oynaklığı azaltıp ödemeler dengesi krizi ihtimalini 

sınırlayacağına dikkat çekerken, bu adımın maliyetinin önemli ölçüde zayıflayan büyüme 

görünümü olacağını belirtti. 

Haftanın son işlem gününde, küresel piyasalara paralel bir seyir izleyen BİST-100 endeksi 

günü %1,34’lük düşüşle 61.858 puandan kapattı. TL, Dolar ve Euro karşısında değer 

kaybederken, döviz sepeti 2,65’e yükseldi.  7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik 

faizi ise yeniden %11 düzeyinin üzerine çıktı 

Bugün, yurt içinde TÜİK’in açıklayacağı Ocak ayı enflasyon verileri yakından takip 

edilecek. Enflasyon verisi, son dönemde döviz kurlarındaki yükselişin enflasyon 

üzerindeki etkilerini göstermesi açısından önem taşıyor.  

GOÜ’ye yönelik risk algısındaki artış finansal piyasalarda etkili oldu. 

Dış ticaret açığı 2013 yılında 99,8 milyar USD oldu. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.598 0,56

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 937 0,02

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 442 0,41

MSCI BRIC Ülkeleri 257 0,07

Dow Jones 15.699 0,94

S&P 500 1.783 0,65

Nasdaq 4.104 0,47

Bovespa 47.639 0,84

Euro Stoxx 50 3.014 0,44

Shanghai* 2.034 0,78

Nikkei* 14.619 1,98

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3486 0,58

USD/JPY 102,0 0,71

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 108,4 1,29

Altın (USD/ons) 1.242,7 0,12

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,67 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 399 8 bp

EMBI-TR (baz puan) 343 13 bp

CDS-TR (5 yıl) 266 7 bp

VIX 18,4 1,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 61.858 1,34

USD/TL 2,2609 0,61

Euro/TL 3,0490 0,03

Döviz Sepeti* 2,6549 0,27

Gösterge Tahvil Faizi %11,05 10 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 4,2

Cari Açık (Milyar USD) 60 58

Enflasyon (%) 7,4** 6,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 7,9

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Kişisel Gelirler Aralık %0,2 %0,2 ABD ISM Endeksi Ocak 56,0 57,0

Euro Alanı Enflasyon, öncü Ocak %0,9 %0,7 Euro Alanı İmalat PMI Ocak 53,9 53,9

Euro Alanı İşsizlik Oranı Aralık %12,1 %12

Yurt İçi Yurt İçi

Dış Ticaret Dengesi Aralık - -9,9 mlyr USD TÜFE (aylık) Ocak %1,6 %0,46

ÜFE (aylık) Ocak - %1,11

Veri GündemiCuma Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201312.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201312.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

850

900

950

1.000

1.050

1.450

1.500

1.550

1.600

1.650

1.700

T
em

.1
3

A
ğu

.1
3

Ey
l.1

3

Ek
i.1

3

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

92

96

100

104

108

112

116

120

124

T
em

.1
3

A
ğu

.1
3

Ey
l.1

3

Ek
i.1

3

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(31.07.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)

2,15

2,25

2,35

2,45

2,55

2,65

2,75

2,85

T
em

.1
3

A
ğu

.1
3

Ey
l.1

3

Ek
i.1

3

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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Piyasa Günlüğü  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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