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Diinya Borsalar Kapanis %eDedisim - Go(j'ye yinelik risk algisindaki artis finansal piyasalarda etkili oldu.
MSCI Diinya Borsalari 1.598 0,56 {!,, . . .
. Dis ticaret acidi 2013 yilinda 99,8 milyar USD oldu.
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 937 0,02 4
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 442 041 Aralik ayinda ABD'de kisisel gelirler artis beklentisine karsin bir dnceki aya gore dedisim
. ) kaydetmezken, cekirdek kisisel tiiketim harcamalari %0,1 ile beklentiler seviyesinde
MSCI BRIC Ulkeleri 257 007 4F . o ) ) T
yukseldi. Kisisel gelirlerdeki yatay seyre karsilik, ABD'de Ocak ayina iliskin tiiketici gliveni
Dow Jones 15699 0,94 {} Lo . C . Co . -
ve Uretim faaliyetlerine iliskin endeksler ise olumlu bir gériiniime isaret etti. ABD'nin orta
S5&P500 1.783 065 ¥ bati bolgesinde yer alan isyerlerinin tretim faaliyetlerine yonelik gdsterge nitelidi tasiyan
Nasdaq 4.104 047 4k Chicago PMI endeksi 59,6 ile beklentilerin tizerinde gerceklesirken, Michigan Tiiketici
Bovespa 47.639 084 4} Given endeksi 81,2'ye yikseldi.
Euro Stoxx 50 3014 044 { Gelismekte olan tilkelere yonelik risk algisindaki artis devam ediyor. ABD borsalari
Shanghai* 2.034 0,78 f}- haftanin son islem giliniinde gelismekte olan ilkelerdeki kayiplarin da etkisiyle diists
Nikkei* 14,619 198 kaydetti. S6z konusu tilkelerin eurotahvillerinin risk primi (EMBI+) 8 baz puan artarak 399
(*)TS108:30 verilerid. seviyesine ulasti ve Haziran 2012'den bu yana en yiiksek diizeyine yiikseldi. Gelismekte
Pariteler Kapanis olan tilkelere iliskin endiseler Cuma giinii petrol fiyatlarinin gerilemesine neden olurken,
EUR/USD 13486 058 g altin fiyatlar hafif yikselis kaydetti.

USD/JPY 102,0 071k Eurostat'in acikladigi verilere gore Ocak ayinda Euro Alani'nda enflasyon yillik bazda %0,7
E F | ile beklentilerin altinda artis kaydetti. Enflasyonun diislik seyri, bolge genelinde baski
ia Fi %Degisim i b . . . . TV
mtia Fiyatlar Kapanis 7>0edis altinda bulunan iktisadi faaliyetteki toparlanmanin yavas bir gelisim sergiledigine isaret

Brent Tirli Petrol (USD/varil) 1084 129 % oy, Ayni dénemde, Euro Alanr'nda issizlik orani ise %12 ile yiiksek diizeyini korudu.
Altin (USD/ons 1.242,7 012 T . . . : Lo . M
nt ) L) TUIK'in acikladidi verilere gore, Aralik ayinda ithalat artisi bir 6nceki yilin ayni ayina gore
Risk Gostergeleri Kapanis  Dedisim 9%16,7 ile altin ithalatinin tepe noktasina ulastidi Nisan ayindan bu yana en yiiksek
ABD Hazine Tahvilleri* %267 Sbp 4 diizeyde gerceklesti. Bu durum, 2013 yilinin son aylarinda doviz kurlarinda kaydedilen
EMBI(+) (baz puan) 399 8bp 4 yukselis edilimi nedeniyle ithalat talebinin dne cekilmis olabilecegine isaret etti. 2013
yilsonu itibanyla degerlendirildiginde Tirkiye'de ihracatin bir onceki yila gore %0,4
EMBI-TR (baz puan) 343 13bp AR . i o )
diists kaydederek 151,9 milyar USD oldugu, ithalatin ise %6,4 oraninda artarak 251,7
CDS-TR Gy) 266 7op f ivar USD'ye yiikseldidi goriildii. B dénemde, dis ticaret acidi %18,7 genisledi ve 2013
VIX 184 11p ¢ sonu itibariyla 99,8 milyar USD oldu. ihracatin ithalati karsilama orani da 2012'ye kiyasla
()10l 4,2 puan azalarak %60,3 diizeyinde gerceklesti. (Dis Ticaret Dengesi raporumuza
YurtliciPiyasalar Kapanis %6Dedisim v, 2 4an ulasabilirsiniz)
BIST-100 61.858 134 4} , , N . o
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tirkiye ekonomisine iliskin yaptigi
USD/TL 22609 061 4 dederlendirmede TCMB'nin almis oldugu faiz artirnm kararina atifta bulunarak, séz konusu
Euro/TL 30490 0034} kararin déviz kurlarindaki oynakhg azaltip demeler dengesi krizi ihtimalini
Déviz Sepeti* 26549 0.27 4t sinirlayacagina dikkat cekerken, bu adimin maliyetinin 8nemli 8lciide zayiflayan biiyiime
Gésterge Tahvil Faizi %11,05 10bp 4} 96rlnumd olacagini belirtti.
(*)05*USD+0.5"EUR Haftanin son islem giiniinde, kiiresel piyasalara paralel bir seyir izleyen BiST-100 endeksi
Tahminlerimiz 2013 2014 giinii %1,34'lik diistisle 61.858 puandan kapatti. TL, Dolar ve Euro karsisinda deger
Biylme (%) 40 4.2 kaybederken, doviz sepeti 2,65'e yiikseldi. 7 Ekim 2015 vadeli gosterge tahvilin bilesik
Cari Acik (Milyar USD) 60 58 faiziise yeniden %11 diizeyinin izerine ¢ikti
Enflasyon (%) 7.4** 6.5 Bugiin, yurt icinde TUIK'in aciklayacadi Ocak ayi enflasyon verileri yakindan takip
DIBS Faiz* (%) 76%* 7.9 edilecek. Enflasyon verisi, son donemde doviz kurlarindaki ytkselisin enflasyon
(")ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz Uzerindeki etkilerini gostermesi acisindan 6nem tasiyor.
(**) Gerceklesme
Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Kisisel Gelirler Aralik %0,2 %0,2  ABDISM Endeksi Ocak 56,0 57,0
Euro Alani Enflasyon, 6ncii Ocak %0,9 %0,7  EuroAlaniimalatPMI Ocak 53,9 53,9
Euro Alani issizlik Orani Aralik %12,1 %12
Yurtici Yurtici
Dis Ticaret Dengesi Aralik -9,9mlyrUSD  TUFE (aylik) Ocak %1,6 %0,46
UFE (aylik) Ocak - %1,11
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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