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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  aBp‘de |SMimalat endeksi Ocak ayinda beklentilerin oldukca altinda gerceklesti.
MSCI Di B | 1572 166 - . .
Hnya Borsalan ¥ Ocak ayinda yillik TUFE artisi %7,48 seviyesinde...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 927 1,05 4k
MSCl jJaponya Haric Asya Ulkeleri* 437 142 Diin aciklanan verilere gore ABD'de ISM imalat endeksi Ocak ayinda 51,3 seviyesinde
. gelerek 56 olan piyasa beklentisinin oldukca altinda gerceklesti. Endeks alt kalemleri
MSCI BRIC Ulkeleri 254 119 i " .. . . .
itibanyla incelendiginde yeni siparislerin Aralik ayina gére 13,2 puan geriledigi ve son 33
Dow jones 15373 208§ yilin en diisiik seviyesine indigi goriildii. Bu verinin yani sira Aralik ayina iliskin insaat
S&P500 1742 228 4} harcamalari verisi de beklentilerin altinda artis kaydederek ABD ekonomisine y&nelik
Nasdagq 3997 261 4} olumsuz goriisleri destekledi. Diin s6z konusu veri aciklamalarina paralel Dow Jones ve S&P
Bovespa 46.148 313 500 endeksi %2'nin lzerinde sert diistisler sergilerken yilbasindan bu yana endekslerde
. o Lo . -
Euro Stoxx 50 5964 166 & kaydedilen kayiplar ortalama %6,5 duz<ley|ne Iulagtl.. Bu gelismeler d.ogr%JItusund.a Asya
borsalarinda da bu sabah asadi yonli bir seyir hakim. Japonya'da Nikkei endeksi %4,2
Shanghai* 2033  Kapal o .
ekside.
Nikkei* 14008 418 4} o g » . ) o
TST0830 verTer Euro Alanrnda imalat sanayi PMI verisi Ocak ayinda 54 ile Mayis 2011'den bu yana gordiigu
o ' en yiiksek seviyeye ulasti. Fransa'da ise ayni dénemde imalat PMI verisi 49,3 gelerek 50
Pariteler Kapanis T . N il .
seviyesinin altinda kalmasina ragmen son 4 ayin en yiiksek seviyesinde gerceklesti.
EUR/USD 1,3519 0,24 ‘Q
Gelismekte olan llkelere yonelik risk algisi artis kaydetmeye diin de devam etti. Gelismekte
USD/JPY 1013 072 4k ) ) T o i
olan tlkelerin eurotahvillerinin risk primindeki (EMBI+) artis yilbasindan bu yana 71 baz
Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedisim puana ulasti. S6z konusu dénemde Tirkiye'nin eurotahvillerinin risk primindeki artis 45 baz
Brent Tiir{i Petrol (USD/varil) 106,8 149 J} Ppuan oldu. Ayrica, Tirkiye'nin 5 yillk CDS primi de diin 10 baz puan yiikseldi. Risk algisindaki
Altin (USD/ons) 12639 171 4 artisa paralel yatinmalarnin giivenli limanlara yonelmesi altin fiyatlarindaki yiikselisi
destekledi. Altin fiyatlari bu sabah 1.260 USD/ons seviyesinde seyrediyor.
Risk Gostergeleri K Degisim _ ... . . - . . " -
g apants - TUIK tarafindan aciklanan verilere gore, Ocak ayinda bir dnceki aya gore TUFE ve yurt ici
ABD Hazine Tahvilleri w261 6bp g (g (Yi-UFE) sirasiyla %1,72 ve %3,32 oraninda artis kaydetti. Reuters anketine gére
EMBI(+) (baz puan) 405 6 bp 4 piyasa beklentisi TUFE'nin %1,60 artacadi yéniindeydi. Séz konusu dénemde yillik
EMBI-TR (baz puan) 354 11bp 4} TUFE'deki artis ise %7,48 diizeyinde gerceklesti. Bu artisa en biiyiik katkiyi islenmemis gida
CDS-TR (5 yil) 275 10bp 4 fiyatlarindaki yikselisin yaptigi gorildi. Doviz kurlarindaki gelismelere karsi duyarliigin
Vi 24 3004 yiiksek oldugu Yi-UFE'deki yillik artis da Ocak ayinda belirginleserek %10,72 diizeyine
I . i ulasti. Boylece, Yi-UFE'deki yillik artis 2 yillik aranin ardindan tekrar cift haneli seviyelerde
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim gerceklesti. (Enflasyon Gelismeleri raporumuza buradan ulasabilirsiniz)
BIST-100 61675 030 4 BDDKnin acikladigr haftalik bilten verilerine gdre 24 Ocak 2014 itibariyla bankacilik
— . ... I L .
USD/TL 22694 038 4 sektoriinde mevduat hacmi gectigimiz yilin ayni haftasina gore %26,3 artarak 1.036 milyar
TL seviyesine ylkselirken toplam kredi hacmi de ayni donemde %35,4 oraninda
Euro/TL ,067 62 . . . :
ure 30679 062 f genisleyerek 1.093 milyar TL diizeyinde gerceklesti.
Déviz Sepeti* 26686 052 4 - 5 ) = —— ) ) o
Markit'in acikladidi verilere gore Ocak ayinda Tirkiye'de imalat PMI endeksindeki dists
. A 0
Gosterge Tahvil Faiz %1104 1op § devam etti ve endeks 52,7 diizeyine geriledi. Bununla birlikte, endeksin halen esik seviye
*)0,5*USD+0,5% .. . A , . .
() 02*USD+0STELR olan 50'nin Uzerinde gerceklesmesi imalat sektdriinde Uretim faaliyetlerinde artisa isaret
Tahminlerimiz 2013 2014 otti
Biylime (%) 40 30-40 . o ? . ) .
Haftanin ilk islem gliniinde genel olarak yatay bir seyir izleyen BIST-100 endeksi kapanisa
i 0,
Cari Ack/GSYH (%) 72 >0 dodru ABD'de aciklanan olumsuz imalat verisiyle birlikte kayiplarini artirdi ve %0,3 oraninda
Enflasyon (%) 74%* 6,5 diiserek 61.675 puandan kapandi. TL, Dolar ve Euro karsisinda deder kaybederken, déviz
DIBS Faiz* (%) 76%* 7.9 sepeti 2,67'ye yiikseldi. 7 Ekim 2015 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi ise %11,04
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz diizeyinden giinii tamamlad.
(**) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD ISM Endeksi Ocak 56.0 51,3 ABDFabrika Siparisleri Aralik -%1,7 %1,8
Euro Alani imalat PMI Ocak 53,9 54
Yurtici Yurtici
TUFE (aylik) Ocak %1,6 %1,72
UFE (aylik) Ocak %3,32

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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