
   

Dün açıklanan verilere göre ABD’de ISM imalat endeksi Ocak ayında 51,3 seviyesinde 

gelerek 56 olan piyasa beklentisinin oldukça altında gerçekleşti. Endeks alt kalemleri 

itibarıyla incelendiğinde yeni siparişlerin Aralık ayına göre 13,2 puan gerilediği ve son 33 

yılın en düşük seviyesine indiği görüldü. Bu verinin yanı sıra Aralık ayına ilişkin inşaat 

harcamaları verisi de beklentilerin altında artış kaydederek ABD ekonomisine  yönelik 

olumsuz görüşleri destekledi. Dün söz konusu veri açıklamalarına paralel Dow Jones ve S&P 

500 endeksi %2’nin üzerinde sert düşüşler sergilerken yılbaşından bu yana endekslerde 

kaydedilen kayıplar ortalama %6,5 düzeyine ulaştı. Bu gelişmeler doğrultusunda Asya 

borsalarında da bu sabah aşağı yönlü bir seyir hâkim. Japonya’da Nikkei endeksi %4,2 

ekside. 

Euro Alanı’nda imalat sanayi PMI verisi Ocak ayında 54 ile Mayıs 2011’den bu yana gördüğü 

en yüksek seviyeye ulaştı. Fransa’da ise aynı dönemde imalat PMI verisi 49,3 gelerek 50 

seviyesinin altında kalmasına rağmen son 4 ayın en yüksek seviyesinde gerçekleşti.  

Gelişmekte olan ülkelere yönelik risk algısı artış kaydetmeye dün de devam etti. Gelişmekte 

olan ülkelerin eurotahvillerinin risk primindeki (EMBI+) artış yılbaşından bu yana 71 baz 

puana ulaştı. Söz konusu dönemde Türkiye’nin eurotahvillerinin risk primindeki artış 45 baz 

puan oldu. Ayrıca, Türkiye’nin 5 yıllık CDS primi de dün 10 baz puan yükseldi. Risk algısındaki 

artışa paralel yatırımcıların güvenli limanlara yönelmesi altın fiyatlarındaki yükselişi 

destekledi. Altın fiyatları bu sabah 1.260 USD/ons seviyesinde seyrediyor. 

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre, Ocak ayında bir önceki aya göre TÜFE ve yurt içi 

ÜFE (Yİ-ÜFE) sırasıyla %1,72 ve %3,32 oranında artış kaydetti. Reuters anketine göre 

piyasa beklentisi TÜFE’nin %1,60 artacağı yönündeydi. Söz konusu dönemde yıllık 

TÜFE’deki artış ise %7,48 düzeyinde gerçekleşti. Bu artışa en büyük katkıyı işlenmemiş gıda 

fiyatlarındaki yükselişin yaptığı görüldü. Döviz kurlarındaki gelişmelere karşı duyarlılığın 

yüksek olduğu Yİ-ÜFE’deki yıllık artış da Ocak ayında belirginleşerek %10,72 düzeyine 

ulaştı. Böylece, Yİ-ÜFE’deki yıllık artış 2 yıllık aranın ardından tekrar çift haneli seviyelerde 

gerçekleşti. (Enflasyon Gelişmeleri raporumuza buradan ulaşabilirsiniz)  

BDDK'nın açıkladığı haftalık bülten verilerine göre 24 Ocak 2014 itibarıyla bankacılık 

sektöründe mevduat hacmi geçtiğimiz yılın aynı haftasına göre %26,3 artarak 1.036 milyar 

TL seviyesine yükselirken toplam kredi hacmi de aynı dönemde %35,4 oranında 

genişleyerek 1.093 milyar TL düzeyinde gerçekleşti.  

Markit’in açıkladığı verilere göre Ocak ayında Türkiye’de imalat PMI endeksindeki düşüş 

devam etti ve endeks 52,7 düzeyine geriledi. Bununla birlikte, endeksin halen eşik seviye 

olan 50’nin üzerinde gerçekleşmesi imalat sektöründe üretim faaliyetlerinde artışa işaret 

etti.  

Haftanın ilk işlem gününde genel olarak yatay bir seyir izleyen BİST-100 endeksi kapanışa 

doğru ABD’de açıklanan olumsuz imalat verisiyle birlikte kayıplarını artırdı ve %0,3 oranında 

düşerek 61.675 puandan kapandı. TL, Dolar ve Euro karşısında değer kaybederken, döviz 

sepeti 2,67’ye yükseldi. 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise %11,04 

düzeyinden günü tamamladı. 

ABD’de ISM imalat endeksi Ocak ayında beklentilerin oldukça altında gerçekleşti. 

Ocak ayında yıllık TÜFE artışı %7,48 seviyesinde... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.572 1,66

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 927 1,05

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 437 1,42

MSCI BRIC Ülkeleri 254 1,19

Dow Jones 15.373 2,08

S&P 500 1.742 2,28

Nasdaq 3.997 2,61

Bovespa 46.148 3,13

Euro Stoxx 50 2.964 1,66

Shanghai* 2.033 Kapalı

Nikkei* 14.008 4,18

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3519 0,24

USD/JPY 101,3 0,72

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 106,8 1,49

Altın (USD/ons) 1.263,9 1,71

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,61 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 405 6 bp

EMBI-TR (baz puan) 354 11 bp

CDS-TR (5 yıl) 275 10 bp

VIX 21,4 3,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 61.675 0,30

USD/TL 2,2694 0,38

Euro/TL 3,0679 0,62

Döviz Sepeti* 2,6686 0,52

Gösterge Tahvil Faizi %11,04 1 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-4,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,2 5,0

Enflasyon (%) 7,4** 6,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 7,9

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ISM Endeksi Ocak 56,0 51,3 ABD Fabrika Siparişleri Aralık -%1,7 %1,8

Euro Alanı İmalat PMI Ocak 53,9 54

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE (aylık) Ocak %1,6 %1,72 - - - -

ÜFE (aylık) Ocak - %3,32

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201401.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(02.08.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 3 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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